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01.01.2013 -31.12.2013 d6nemine ait Faaliyet Raporu'dur.

Bu Faaliyet Raporu Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda hazirlanmistir. Faaliyet Raporunun hazirlanmasinda 01/01/2013-31/12/2013
dénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu ve Mali Tablolardan faydalanilmistir. ilgili raporlar ve bu Faaliyet
Raporu tarafimizca incelenmistir. isletmedeki gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler
cercevesinde, finansal tablo ve faaliyet raporunun 6nemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya
actklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,
isletmedeki gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, SPK 1I-14.1 sayili teblig
uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili
gercegi dirist bir bicimde yansittigini ve bu Faaliyet Raporunun isin gelisimi ve performansini ve isletmenin
finansal durumunu, karsi karsiya olunan énemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, dirlistge yansittigini, beyan
eder bilgilerinize sunariz.

TGS Dig Ticaret A.S
Yonetim Kurulu




BASKANIN MESA]JI

Degerli is arkadaslarimiz,

Sizlerle birlikte bir yili daha geride biraktik. Geride biraktigimiz 2013 ‘inde bizler igin basaril
bir faaliyet dénemi oldugunu disiiniiyorum. Ozellikle son dénemde kurlarda yasanan
ylikseliglerin miktarsal ihracatimiza olumlu yansiyacagini beklemekteyim. Ancak diger taraftan
bu gelisme ithal ara mal kullanan ihracatcilarimizi tedirgin etmis olsa da, bazi sikintilari
yasamis olsak da bunlarin oladgan ticari hayatin olasi riskleri oldugu kanaatindeyim. Yakin
dénem de en basarili sekilde mevcut sartlara ve piyasa kosullarina ayak uyduracadiz. En kisa
zamanda bunlarin bir diizene oturmasini tim Ulkem ve ihracatc sirketlerimiz adina temenni
ediyorum. Onemli olan tecriibelerden ders almamizdir, yasananlari iyi okuyup daha saglam bir
sekilde ayakta durabilmemizdir. Bunu da yine hep beraber, hem (llkemiz adina hem de
sirketimiz adina siz dederli is arkadaslarimiz, ortaklarimiz ve hissedarlarimizia birlikte
basaracagiz.

2013 bizlere yine gok 6nemli dederler katmistir. Yakaladigimiz ihracat rakamlar ve 2012 igin
aldigimiz  édiiller ile bunlar tasdiklemis bulunuyoruz. Ozellikle Tiirkiye icin 6nemli
arastirmalarindan biri olan Capital500 raporu ile Tirkiye siralamasinda en blylk 69. Sirket
unvanini kazanmig olmamiz bizler igin gurur vericidir. Tabi ki bu basarilar hepimizin eseridir ve
herkesin bu basarilardan payina diseni almasi adina dadittigimiz temettiilerde, bizler igin
onemli ve devamini bekledigimiz bir gelismedir.

Isin rakamlara doniik kismina bakarsak yine giizel gelismeler gérecediz. 2013 yilsonu
itibariyle toplam ihracatimizi 1 milyar 171 milyon dolar seviyesine c¢ikartmis bulunuyoruz.
Boylece ihracat rakamlarimizla yaklasik %12 ‘lik bir biiyiime elde etmis bulunuyoruz. Ozellikle
Turkiye toplam ihracat rakamlari gecen sene ile ayni seviyede kalirken elde ettigimiz bu basari
otomatik olarak Pazar payimizi da arttirmigtir. Turkiye toplam ihracat rakamlarinda %0,68
olan 2012 payimizi bu sene %0,77 seviyesine ¢ikartmisg bulunuyoruz. Bunlarla beraber bu
sene hizmet verdigimiz ihracatgi firma sayisi da 295 ‘e ulasmistir.

IIk adimini attgimiz 2014 faaliyet déneminin de tiim ilkem, paydaslarimiz, is ortaklarimiz ve

menfaat sahipleri adina basarili gegmesini temenni eder, sevgi ve saygilarimi sunarim.

Yonetim Kurulu Bagkani
ALI TANRIVERDI




DIS TICARET SERMAYE SIRKETLERI

Tiirkiye ‘de D1s Ticaretin Gelisimi

Cumbhuriyetin ilk yillarindan giiniimiize kadar, Tiirkiye dis ticarette onemli gelismeler
kaydetmistir. 1923-1980 yillar1 arasinda tarima dayali ihracat gergeklestirilmeye ¢alisilirken,
sanayi uriinlerine dayali ithalat yiiksek rakamlara ulagsmistir. Fakat 1960 planli donem
sonrasinda ihra¢ edilen {iriinlerin igerigi tarim fiiriinlerinden sanayi tiriinlerine dogru
kaymaya baglamistir. Tiirkiye Cumhuriyet tarihinde ihracata iligkin en biiyiik adimlar 1980
Kararlari ile atilmstir.

Ornegin; doviz ve kambiyo kontrollerinin kaldirilmasi, ihracata tegvikler saglanmasi ve
yabanci sermayenin serbest dolasimi igin yapilan ¢alismalar uluslararasi ticarette rekabet
edebilme imkani saglamagtir.

Tiirkiye'nin dig ticaret rakamlar1 Avrupa Birligi ile imzalanan Giimriik Birligi sonrasinda
yliksek seviyelere ulagmustir. Kiiresellesen ticari kosullarda Giimriik Birligi Tiirkiye igin bir
baslangic olarak goriilebilir. Gerek ihracat gerekse ithalat yapilan iilkeler arasinda en fazla
yer alan iilkeler Avrupa Birligi iiyeleridir. Thracat ve Ithalat kalemlerinde ilk siray1 Almanya
almistir. Ancak Tiirkiye ‘deki hammadde ihtiyaci dis ticaret dengesini negatif yonde
ylikseltmistir.

Son on yila iliskin tablo ise asagidaki sekildedir;

Yillar Yillara Gére Dig Ticaret Dengesi (Milyon$) Yillara Gore ihracat(Milyon$)
2013 -99.782 151.868
2012 -84.008 152.537
2011 -105.935 134.907
2010 -71.661 113.883
2009 -38.786 102.143
2008 -69.936 132.027
2007 -62.791 107.272
2006 -54.041 85.535
2005 -43.298 73.476
2004 -34.373 63.167

Kaynak; TUIK, 2013 yilina iligkin veriler TUIK tarafindan ilan edilen gegici verilerdir.

Tiirkiye'nin gergeklestirdigi toplam ihracat rakamlari igerisinde, Tekstil Sektor ‘lintin pay1 ise
yillar itibariyle asagidaki sekilde olmustur.

Yillar Yillara Gore ihracat Rakamlari (Bin$)* Toplam ihracat igindeki Payi
2013 29.861.702 19.68%
2012 27.554.810 18.06%
2011 27.207.947 20.17%
2010 23.731.146 20.84%
2009 20.978.013 20.54%
2008 25.016.988 18.95%
2007 24.844.126 23.16%
2006 21.450.151 25.08%
2005 20.270.818 27.59%
2004 19.198.373 30.39%
Kaynak; TiM

*Tekstil ve Hammaddeleri, Deri ve Deri Mamulleri, Hali, Hazirgiyim ve Konfeksiyon toplamlaridir.
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Yillar itibariyle ihracat rakamlarindaki artisa ragmen tekstil sektoriiniin ihracat icindeki pay1
azalmus, diger sektorlerin pay1 artmustir.

D1s Ticaret Sermaye Sirketleri

1980 yillarinda Japonya ‘da uygulanan ve basarili olan Dis Ticaret Sermaye sirketi modeli
Tiirkiye tarafindan da benimsenmistir. Artan dis ticaret rakamlari ile birlikte sektorde bazi
yasal diizenlemelere gidilmistir. Bu diizenlemelerden biride 22.12.1995 tarihli ve 95/7623
sayili Thracat Rejimi Karari'nin 3 iincii maddesinin (k) bendi uyarinca "Dig Ticaret Sermaye
Sirketi" statiisti verilmesidir.

08.12.2004 tarihli D1s Ticaret Sermaye Sirketi Statiistine Miskin( Thracat 2004/12 sayilt) Teblig
kapsaminda 6denmis sermayeleri en az 2 milyon TL olan ve bir onceki takvim yilinda
giimriik beyannamesi bazinda; en az (FOB) 100 milyon ABD dolar1 veya es degerdeki fiili
ihracati gergeklestiren (transit ve bedelsiz ihracat hari¢) anonim sirketlere, her yilin Ocak
aymin son giiniine kadar basvurulmasi kaydiyla "Dis Ticaret Sermaye Sirketi" statiisii
verilebilir veya hali hazirda Dis Ticaret Sermaye Sirketi Statiistinii haiz firmalar i¢in s6z
konusu statii yenilenebilir. Dis Ticaret Sermaye Sirketleri, ihra¢ {irtinlerimizin tamitilmasi,
cesitlendirilmesi, pazar paylarmin artirilmas1 ve yeni pazarlara girilmesi amaciyla devlet
yardimlarindan 6ncelikle yararlandirilir.

Saglanan avantajlarin bazilar1 sdyledir;

+ Imalatgt olmamalarina ragmen ihrag kaydiyla yaptiklar1 satiglar igin vergi mevzuati
acisindan tecil - terkin uygulamasindan yararlanabilme,

« TIhracattan kaynaklanan KDV iadesi almak icin sadece %4’liikk bir teminat gdsteriminin
yeterli olmas,

* 4000 Tirk Lira ‘sinin altinda kalan KDV iadelerinde giimriik beyanname teyidi almadan
da iade talebinde bulunabilme,

« lhracat finansmani saglamak amaciyla Eximbank kredilerinden araci banka olmadan
faydalanabilme, boylece daha diisiik bir faiz orani ile kredi alabilme,

* Glmriik mevzuati ile ilgili olarak; onaylanmis kisi statiisii almak icin belirli sayida
istihdam kosulu aranmamasi, imalatgr olma kosulu aranmamasi, ihracat ithalat
performans kriterlerinin arastirilmamasi, giimriige sunulan belgelerden bir kisminin
aranmamasi gibi baz istisnalardan yararlanabilme,

« TIhracata yonelik devlet yardimlarinda éncelikli olarak degerlendirmeye alinmas,

* Onaylanmis Kisi Statiisii edinmek yoluyla giimriik islemlerinin daha siiratli ilerlemesi,

+ Dahilde Isleme Rejimi kapsaminda yapilan ithalatlarda daha diisiik oranlarda teminat
istenmesidir.

TGS Das Ticaret A.S teblig kapsaminda verilen tiim imkan ve tesviklerden sahip oldugu statii
ile faydalanabilmektedir.




TGS HAKKINDA

TGS Das Ticaret A.S

1999 yilinda kurulan, 2004 yilinda Dis Ticaret Miistesarlig1 tarafindan “Dis Ticaret Sermaye
Sirketi Statiisii” ile onurlandirilan ve 2012 Haziran ayinda da halka arz olan TGS Dis Ticaret
A.$ 'nin temel faaliyeti, ihracat¢1 ortaklar: ve miisterileri ile yurt disindaki ithalatg sirketler
arasinda aracilik yapmaktir.

Yapilan halka arz ile 5.000.000 TL olan sirket sermayesi 7.500.000 TL “ye yiikselmistir. 5.60TL
fiyattan arz edilen 2.500.000 nominal degerli paylar i¢in halka arz neticesinde 3.011.665
nominal talep gelmistir. Halka arz tesviki kapsaminda yapilan bonus hisse dagitimi ve
borsada iglem goren tipe doniisiim talepleri neticesinde nihai olarak sirketin %38,15'i BIST 'te
islem gormeye baslamstir.

38.15%

61.85%

Sirket, 2013 yil sonunda ihracati1 1 milyar 162 milyon USD ’ye cikararak Tiirkiye'nin en
biiyiik ihracatgilarindan biri konumuna gelmistir. Bununla birlikte Tiirkiyenin ihracatinda
onemli pay sahiplerinden birisi olan TGS, tekstil segmentinde ise 1. olarak lider dis ticaret
firmas1 konumuna gelmistir.

Yillar itibariyle sektor siralamasi , ihracat rakamlar1 ve 2013 yili ihracat rakamlar1 asagidaki
gibidir;

TGS 'nin ihracattaki Siralamasi

Yil Sektor Sirasi | Tiirkiye Sirasi ihracat (milyon USD)
2005 8 80 96,1
2006 8 77 108,7
2007 7 64 144,7
2008 7 58 217,2
2009 3 19 469,2
2010 2 15 673,9
2011 2 16 743,1
2012 1 12 1.048
2013 1 - 1.162

Kaynak : TGS, TIM Ihracatta ilk 1000 Firma Raporu 2012
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Yillar i¢inde yapilan ihracat rakamlari istikrarh bir sekilde yiikselmistir.
2004 yilinda dis ticaret sermaye sirketi statiistine gecis olmus ve son iki
yildir yapilan ihracat miktar: 1 milyar dolar seviyesinin iistiine ¢ikmustir.
Sektorde verdigi giiven, kaliteli is ve titizlik ile yeni firmalarla
calisilmaya baslanmis ve stirekli yeni firmalardan is ortaklig: talepleri
gelmeye devam etmektedir.

2013 yilinda yapilan ihracatin iirtin bazinda dagiliminda ise dokumaya
elverisli maddeler ve bunlardan mamul esya %90,66 (2012 %96.36), deri
ve bunlardan mamul esya %5,39 (2012 %1,42), adi metaller ve bunlardan
mamul esya %3,25 (2012 %1,15), tekstil kimyasallar1 %0,02 (2012 %0,24),
plastik ve mamulleri %0,02, mineral maddeler %0,39, Hali-Kilim-Seccade
%0,22 ve kagit ve karton mamulleri %0,05 (2012 %0,08) olarak
gerceklesmistir.

TGS ihracat-imalatgi Rakamlari
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2013 yilinda TGS 'nin gergeklestirdigi toplam ihracat rakami 1 milyar 171
milyon dolar olarak gerceklesmis ve bu donemde TGS 'ye katilan yeni
ihracatgilarla birlikte yil icerisinde TGS {tizerinden ihracat yapan firma
say1s1 295 'e ulagmustir.
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2013 yilinda ihracat seyri aylik ortalama 97.63 milyon dolar olarak
seyretmistir. Yilin ilk aymda aylik bazda tarihi seviyeye ulasan ihracat
hacmi takip eden aylarda diismiis ve yil ortasindan itibaren aylik
ortalamasina yakin seviyelerde seyretmistir. Yilin sadece dort ayinda
gecen seneye gore gerileyen ihracat kalan sekiz ayda biiylime
gostermistir. Toplamda ise %11,78 'lik bir biiylime saglanmistur.

o TGS Aylik ihracat Rakamlari
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Sirketin 2012 yil sonu itibariyle, hizmet verdigi musteri portfoy dagilimi
ise Tiirkiye Ihracatcilar1 Meclisi (TIM) tarafindan, yil icinde yapilan
ihracat hacmine dayali siniflandirmaya gore asagidaki sekildedir;

Platin Altin Gumiig Bronz Bagsari Sertifikasi ve Alti

(+50 milyon $) (20-50 milyon $) (10-20 milyon $) (2,5-10 Milyon $) 500Bin-2,5Milyon $

7 14 21 86 128

* 2013 TiM sonuglari agiklanmamistir.
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TGS Dis Ticaret A.S 2012 yilinda gergeklestirmis oldugu ihracat rakamlari ile 6diile

layik gortilmiistiir.

Nk

TORKIYE'NIN iLK 100 iHRACATCI FIRMASI

Her yil Tirkiye Thracatcilar Meclisi (TIM)
tarafindan diizenlenen, Tiirkiye ‘nin ihracat
performansma yonelik arasgtirma niteliginde
olan "Tiirkiye'nin {lk 1000 Thracatgis1 Raporu"
kapsaminda, Sirketimiz 2012 yili icin TIM
tiyesi olan 55.000 adet firma iginde ilk 100 ‘de
yer almustir.

Ayrica TIM tarafindan hazirlanan rapora gére TGS 2012 yilinda, Tiirkiye Thracat
Hacminde genel siralamada 12., Sektorel-Sermaye Dis Ticaret siralamasinda 3., Hazir
Giyim ve Konfeksiyon sektoriinde 1. sirada yer almistir.

|TK|B

ISTANBUL TEKSTIL VE KONFEKSIYON IHRACATGI BIRLIKLERI

K ihracatin
yildizlan

P Ihracat Tegvik Odiilleri

Capital 500

ITKIB catis1 altinda her yil gergeklestirilen |,
kazananlara  odiillerini  Bakan = Zafer
CAGLAYAN 'nin verdigi "Ihracatin Yildizlar1"
odil  toreninde, 2012 yili performansi
kapsaminda, ITHIB ve IHKIB tarafindan
platin 6diilii verilmistir.

Diinya Gazetesinin diizenledigi, Akbank ‘m
ana sponsorlugunu {istlendigi 2012 fhracati
Tesvik Odiillerinde, bir &nceki seneye gore
gerceklesen ihracat biiyiimesine baglh olarak
dlgiilen, "Ihracat Performans" kategorisinde
tgtincilik odili almistir.

Captial dergisinin hazirladigi, 2012 yili igin
Tirkiye'nin en biiytik 500 sirketini gosteren,
"Capital 500" raporuna gore, TGS en biiyiik
500 sirket icinde 69. siraya yerlesmistir.


http://www.tim.org.tr/files/downloads/ihracat1000/tim_ihracat_ilk_1000_sunum.pdf

TGS HAKKINDA

ILK TEMETTULER ODENDI

TGS Dis Ticaret A.$ borsaya agilmasindan sonra temettii politikasinda yeni bir yaklagim
kazanmuis ve ilk olarak temettii politikasinda giincelleme ihtiyact duymustur. Bu dogrultuda
asagidaki sekilde temettii politikas: giincellenmistir.

TGS Das Ticaret A.S Kar Dagitim Politikasy;

TGS Dusg Ticaret A.S kar dagitimi konusunda Sirket Esas Sozlesmesindeki hiikiimler ile TTK,
SPKn, Vergi Mevzuati hiikiimlerini dikkate almaktadir. Yapilacak kar daSitiminda, sirket
paylary icerisinde imtiyazli bir grup olmayip, tiim pay sahipleri esit oranda temettiiden
faydalanmaktadir.

Karin dagitimina iliskin hesaplama yapilirken yasal zorunluluklar, vergi vb. karsiliklar
diisiildiikten sonra, sirketin nakit sermaye ihtiyaci, ulusal ekonomik durum, gelecege yonelik
yatirim planlar: ve sirketin mali durumu goz oniine alinmaktadr.

Halka agilmanin getirdigi sorumluluklar ve sermayemize yatirim yapan ortaklarimizin yillik
kardan istifade edebilmesi esaslar1 merkezinde, 2012 mali yilindan itibaren baslamak ve
gelecek yillarda uygulanmak iizere, sirketimiz yapilacak kar dagitiminda, 0Olgiilii bir yaklasim
ile elde edilen karin dagitilabilir kismini, azami élciide dagitmay: hedeflemektedir.

Bu dogrultuda alinan Yonetim Kurulu karari, Genel Kurul onayima sunularak ortaklara kar
dagitim gerceklestirilir.,

Boylece bu yeni yaklasim ilk meyvesini vermis ve 31.05.2013 itibariyle 1.125.000-TL ortaklara
temettii olarak dagitilmastir.

A SINIFI ONAYLANMIS KiSi STATUSU

Piyasa sartlarinin geregi olarak, mevcut is potansiyelinin ytikseltilmesi ve miigteri sayismin
arttirillmasi, giimriik islemlerinde siireci kolaylastirici ve hizlandiric1 tiim avantajlardan
yaralanabilmek amaciyla, sirketimiz T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlhig: Istanbul Giimriik ve
Ticaret Bolge Midiirliigiime A Sinifi onaylanmis Kisi Statiisii almak i¢in basvurmus, yapilan
basvuru olumlu olarak sonuglanmis ve 17 Temmuz 2013 tarihinde kamuya duyurusu
yapilmustir.

Alman statlintin, sirket miisteri portfoyiine ve karliligina olumlu katki yapmasi
beklenmektedir.
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27 Mayis 2013 Tarihli 2012 Yilina Ait Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanagi

TGS Dis Ticaret Anonim Sirketinin 2012 yilina ait olagan genel kurul toplantisi 27 Mayis 2013 tarihinde,
saat 10:00 da, sirket merkez adresi olan Baglar Mah. Osmanpasa Cad. No: 95 is istanbul 34 Plaza A
Blok Kat:9 Giinesli Bagcilar/istanbul TURKIYE adresinde, istanbul il Gimriik ve Ticaret Mudurligi'niin
24.05.2013 tarih ve 16701 sayil yazilariyla gérevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Hiiseyin SINIRCI 'nin
gbzetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait ¢agri; kanun ve esas sozlesmede 6ngorildigi gibi ve glindemi de ihtiva edecek sekilde,
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 10 Mayis 2013 tarih ve 8317 sayili niishasinda ve Diinya Gazetesinin 7
Mayis 2013 tarihli nishasinda, Sirketimizin internet sitesinde (www.tgsas.com) ve 3 Mayis 2013
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmek suretiyle ve ayrica nama yazili pay sahipleri
ile 6nceden pay senedi tevdi ederek adresini bildiren hamiline yazili pay sahiplerine taahhitli
mektupla, toplanti glin ve glindeminin bildirilmesi suretiyle siiresi icinde yapiimistir.

Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden, Sirketin 7.500.000-TL olan toplam sermayesine denk gelen her
biri 1.KR nominal degerli 750.000.000 adet payin 155.093.400 adedinin temsilen ve 342.811.340
adedinin asaleten temsil edildigi ve boylece gerek Kanun gerekse esas s6zlesmede Ongoriilen asgari
toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlasilmasi Gizerine toplanti Ali TANRIVERDI tarafindan agcilarak
glindemin gorisilmesine gegilmistir.

1. Toplanti Baskanlhigi’'na Ali TANRIVERDI "nin, Tutanak Yazmanhgina Engin NUKAN ’nin, ve Oy Toplama
Memurlugu ‘na Ozgiir Firat CERTEL ‘in secilmelerine ve Divan Heyeti’ne Genel Kurul Toplanti Tutanagi
"ni ve Hazir Bulunanlar Listesi’ni imzalama yetkisinin verilmesine oybirligiyle karar verildi.

2. 01.01.2012-31.12.2012 dénemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denet¢i Raporu, Bagimsiz
Denetim Kurulusu tarafindan hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporu ile Bilango ve Gelir Tablosu toplanti
tarihinden asgari 3 hafta 6nce sirketin internet sitesi (www.tgsas.com) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ilan edildiginden okundu sayillmasi onerildi ve oy birligi ile okundu kabul edildi.
Miuzakere edildi ve oybirligiyle kabul edildi.

3. Yonetim Kurulu ‘nun teklifi dogrultusunda 2012 yilina ait sirket kdarindan Kanun ve esas s6zlesme
geregi ayrilmasi gereken miktarlar ayrildiktan sonra kalan kismindan 1.125.000-TL nin nakit olarak
dagitilmasina iliskin teklifi gorisuldi.

Neticede, zorunlu kesintilerden vyapildiktan sonra dagitilabilir kar rakami olan 1.842.746,95-TL
Uzerinden 375.000-TL ‘nin ortaklara birinci temetti olarak dagitilmasina, 750.000-TL ‘nin ortaklara
ikinci temettli olarak dagitilmasina, 75.000-TL ‘nin ikinci tertip yasal yedek akge olarak ayrilmasina ve
kalan 699.693,32-TL ‘nin olaganistl yedek olarak ayrilmasina ve nakit kar dagitiminin 31.05.2013
tarihinde yapilmasina, oybirligiyle karar verildi.

4. Sirketin izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasi hususunda ortaklara bilgi verildi. Sirketin, 28 Mart
2013 tarih ve 2013/12 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda belirlenen ve 28 Mart 2013 tarihinde 6zel
durum agiklamasi ile kamuya duyurulmus olan 2013 ve izleyen vyillara iliskin kar dagitim politikasi
asagidaki sekildedir;


http://www.tgsas.com/
http://www.tgsas.com/
http://www.tgsas.com/
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TGS Dis Ticaret A.S kar dagitimi konusunda Sirket Esas Sozlesmesindeki hikiimler ile TTK, SPKn, Vergi
Mevzuati hikimlerini dikkate almaktadir. Yapilacak kar dagitiminda, sirket paylari icerisinde imtiyazli
bir grup olmayip, tiim pay sahipleri esit oranda temettiiden faydalanmaktadir.

Karin dagitimina iliskin hesaplama yapilirken yasal zorunluluklar, vergi vb. karsiliklar distldiikten
sonra, sirketin nakit sermaye ihtiyaci, ulusal ekonomik durum, gelecege yonelik yatirrm planlari ve
sirketin mali durumu goéz 6niine alinmaktadir.

Halka acilmanin getirdigi sorumluluklar ve sermayemize yatirrm yapan ortaklarimizin yillik kardan
istifade edebilmesi esaslari merkezinde, 2012 mali yilindan itibaren baslamak ve gelecek yillarda
uygulanmak Uizere, sirketimiz yapilacak kar dagitiminda, o6l¢ili bir yaklasim ile elde edilen karin
dagitilabilir kismini, azami dlciide dagitmayi hedeflemektedir.

Bu dogrultuda alinan Yonetim Kurulu karari, Genel Kurul onayina sunularak ortaklara kar dagitimi
gerceklestirilir.

5. Tirk Ticaret Kanunu’nun 363. maddesi uyarinca yil iginde ydnetim kurulu Uyeligine yapilan
atamalarin Genel Kurul’'un onayina sunulmasi hususu gérisildu.

Namik Bahri UGRAS “In istifasi nedeniyle bosalan Yoénetim Kurulu iyeligine, Yonetim Kurulu’nun 7
Aralik 2012 tarih ve 2012/19 sayil karari ile Adnan CETINKAYA ‘nin atanmasi oybirligi ile onaylandi.

6. Turk Ticaret Kanunu’nun Gegici 6. maddesinin yonlendirmesiyle 6762 sayil Tlrk Ticaret Kanunu’nun
351. Maddesi uyarinca yil icinde Denetim kurulu tyeligine yapilan atamalarin Genel Kurul’'un onayina
sunulmasi hususu goérusuldi.

Barkan BAYBOGAN ‘nin istifasi nedeniyle bosalan Denetim Kurulu yeligine, Denetim Kurulu’nun 8
Agustos 2012 tarih ve 2012/16 sayili karari ile Leyla EVIN ‘nin atanmasi oybirligi ile onaylandi.

7. Sirket yonetim kurulu Uyelerinin ve denetgilerinin 2012 yili muamele fiil ve islerinden dolayi ayri ayri
ibra edilmeleri hususu gorusuld.

Yapilan oylama sonucunda, yonetim kurulu Uyeleri 2012 yili muamele, fiil ve islerinden dolayi
oybirligiyle ayri ayri ibra edildiler.

Yapilan oylama sonucunda denetciler oybirligiyle ayri ayri ibra edildiler.

Yonetim Kurulu Gyeleri ve denetciler kendi ibralarinda oy kullanmadilar.

8. Yonetim Kurulu Uye sayisinin ve gérev siirelerinin belirlenmesi, gérev siireleri sona eren Yénetim
Kurulu Uyelerinin yerine secgim yapilmasi ve Bagimsiz Yénetim Kurulu tyelerinin belirlenmesi hususu
gorusalda.

Yénetim Kurulu Uye sayisinin 5 kisi olarak belirlenmesine, Yénetim Kurulu tyeliklerine 3 yil siire ile
gorev yapmak Uzere toplantida hazir bulunan ve so6zli olarak aday olduklarini beyan eden;
15781316158 T.C. Kimlik No'lu Ali TANRIVERDI, 15772316440 T.C. Kimlik No'lu Burak TANRIVERDI,
23516100514 T.C. Kimlik No'lu Engin NUKAN "nin ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV, No:56 sayili
Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Tebligi’ne istinaden bagimsiz
Uye olarak 32116842502 T.C. Kimlik No'lu Akansel KOG ve 24748575552 T.C. Kimlik No'lu Mustafa
OZCINAR ‘in secilmelerine, Yénetim Kurulu lyelerine 2000-TL aylik briit licret 6denmesine oybirligiyle
karar verildi.
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9. Denetimden Sorumlu Komitenin gorisid alinarak Yonetim Kurulu tarafindan 2013 yili hesap
donemine iliskin finansal tablolarin bagimsiz denetimi icin secilen bagimsiz denetim firmasinin
onaylanmasi hususu goristldi. Yapilan oylama neticesinde Tam Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S
‘nin bagimsiz denetim firmasi olarak onaylanmasina oybirligi ile karar verildi.

Tam Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S 'nin, Tirk Ticaret Kanunu cercevesinde Sirket Denetgisi
olarak secilmesine oybirligiyle karar verildi.

10. Tirk Ticaret Kanunun 419. maddesi geregi hazirlanan “Genel Kurul Galisma Esas ve Usulleri
hakkinda i¢c Yonerge” toplanti tarihinden asgari 3 hafta énce sirketin internet sitesi ve Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden dolayi, okundu sayilmasi 6nerildi. Oy birligi ile okundu
kabul edildi. Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanan i¢ Yénerge ’nin onaylanmasina ve ilanina
oybirligiyle karar verildi.

11. Ana sozlesme tadiline iliskin degisiklik, Sermaye Piyasasi Kurumunun tadil metinleri tzerindeki
incelemesinin hentliz sonuglanmamasi sebebiyle, gérisiilememis ve oylama yapiimamustir.

12. 2012 yili iginde gergeklestirilen bagislara iliskin olarak bagis yapiimadigi bilgisi Ortaklarin bilgisine
sunuldu.

13. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun, 19. Maddesi cercevesinde Sirket tarafindan gerceklestirilebilecek
bagis tutarinin sinirinin belirlenmesi hususu gorisildiu. Neticede, Sirket bagis sinirinin 50.000-TL
olarak belirlenmesine oy birligi karar verildi.

14. Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: IV No:41 sayili tebligi geregi sirketin yaygin ve sureklilik arz eden
iliskili taraf islemleri hakkinda ortaklara bilgi verildi.

15. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV, No: 56 sayili Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina iliskin Tebligi geregince, Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust diizey yéneticiler igin
olusturulan “Ucretlendirme Politikasi” hususunda ortaklara bilgi verildi. Sirket internet sitesinde ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda asgari 3 hafta 6ncesinden ilan edildigi icin okundu sayilmasi
onerildi. Oy birligi ile okundu sayildi.

16. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV, No: 56 sayili Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina iliskin Tebligi’'nin 1.3.7. maddesinde belirtilen hususlara iliskin olarak ortaklara bilgi
verildi.

17. Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, Ust diizey
yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina, Sirket veya bagli
ortakliklari ile gikar gatismasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmeleri, Sirketin faaliyet
konusuna giren isleri bizzat ve baskalari adina yapmalari ve ayni tir isleri yapan sirketlerde
sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla da ortak olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396. maddeleri uyarinca oybirligiyle izin verildi.

18. Dilek ve temenniler dinlendi ve toplantiya son verildi.



HIZMETLER

TGS ile calisan firmalara sunulan baslica avantaj ve hizmetler su sekildedir;

% TGS, firmaniz adina KDV iade islemlerinizi hizli bir sekilde takip etmekte,
devletten KDV alacagmizi tahsil etmektedir, dolayisiyla soz konusu igbirligi
firmaniza zaman avantaji saglamaktadr.

% KDV iadesi siirecinde Maliye tarafindan olusturulan yiiktimliiliikleri TGS firmaniz
adma Tirkiye'nin onde gelen Dis Ticaret Firmalarindan birisi olarak yerine
getirmektedir. Boylelikle firmamizin KDV tahsilati sorumlulugu ortadan
kalkmaktadir.

% KDV iadesi talebine karsilik, vergi dairesince istenen teminat mektubu sartim1 TGS
firmamiz admna yerine getirece§inden bankalardaki gayri nakdi limitlerinizde
azalma meydana gelmemektedir.

% KDV iglemleriniz igin firmaniz blinyesinde personel ihtiyaciniz ortadan kalkar.

% Das ticaret islemlerinizin denetimi profesyonel kadrolarca yapilacagindan firmaniz
adina risklerin tespiti ve kontrolii ve soz konusu riskler hakkinda firma
yonetiminin bilgilendirilmesi miimkiindiir.

% KDV iadesi yiikiimliiliiklerinin gerektirdigi uluslararasi standartlarda finansal
raporlamanin uygulanmas: konusunda da firmaniza destek verilmektedir.

% KDV 06n 0demesi yapilarak firmanizin KDV alacagindan dogan kismi isletme
sermaye ihtiyaci giderilmektedir.

% Firmaniza ihracat uygulamalari, KDV ve dis ticaret finansmami konularinda
danismanlik hizmeti verilmekte, s6z konusu alanlardaki mevzuat firmaniz adina
takip edilmektedir, bu baglamda ihracatci firmalar bir araya getirilerek seminerler,

paneller ve bilgilendirme toplantilar1 diizenlenmektedir.



TGS'NIN IHRACATTAKI KONUMU

TGS Dis Ticaret A.S. 2005 yilinda Tiirkiye ihracati ‘nin %0,13’tine aracilik etmisken, 2009
yilindan itibaren belirgin bir ivme kazanmistir. 2013 itibariyle bu rakami %0,77 seviyesine
ylikseltmistir ve 2013 yilinda 151,7 milyar dolar olan Tiirkiye toplam ihracat rakaminin 1,17
milyar dolarini olusturmustur.
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Kaynak: TUIK,TiM, TGS

Bunun yani sira TGS Dis Ticaret A.S. ‘nin ihracat hacmi Tiirkiye tekstil sektorii ihracati
igerisinde 2005 yilinda 9%0,47 olurken 2009 yilindan itibaren yiikselerek 2013 yil sonu
itibariyle %3,92‘a yiikselmistir. Ayrica tekstil sektorii bazinda, Dis Ticaret Sermaye sirketleri
arasinda sahip oldugu birinciligi korumaktadir.
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(*) Tekstil ve Hammaddeleri, Deri ve Deri Mamiilleri, Hali, Hazir Giyim ve Konfeksiyon sektér ihracatlari toplamidir.



ORTAKLIK YAPISI

B BURAK TANRIVERDI
® FEZA MEFRUSAT
m INCEBEYLER GiYiM

B CAGLA POLAT
m OZGUR TEKSTIL
m ALi TANRIVERDI

.

B AHMET AKCAN m iRFAN OZORTAC
SEDAT OZDEMIRCi B CAGLAR CAG
m ORTAC OZORTAC MEHMET GUDEN

VOLKAN GUZELCE KORAY ARICI

ENES PERCIN HALKA ACIK
22.01.2014 itibariyle
Hissedar A Grubu B Grubu Nominal Payi °.’.tak"'.‘

Yiizdesi

Burak TANRIVERDI 913,843.20 449,551.20 1,363,394 TL 18,18%
Cagla POLAT 370,960.20 247,306.80 618,267 TL 8,24%
Ali TANRIVERDI 435.60 290.40 726 TL 0,01%
Feza Mefrusat 201,922.80 134,615.20 336,538 TL 4,49%
Ozgiir Tekstil 114,087.00 76,058.00 190,145 TL 2,54%
incebeyler Giyim 93,750.60 62,500.40 156,251 TL 2,08%
Ahmet AKCAN 255,000.00 65,000.00 320,000 TL 4,26%
irfan OZORTAG 215,000.00 60,000.00 275,000 TL 3,67%
Sedat OZDEMIRCI 231,000.00 62,000.00 293,000 TL 3,91%
Caglar CAG 203,471.80 54,710.20 258,182 TL 3,44%
Cavit Ortag OZORTAC 60,000.00 60,000.00 120,000 TL 1,60%
Mehmet GUDEN 100,000.00 140,030.00 240,030 TL 3,20%
Sahin Volkan GUZELCE 124,000.00 10,000.00 134,000 TL 1,79%
Mustafa Koray ARICI 116,526.40 217,017.60 333,544 TL 4,45%
Enes PERGIN 2.40 1.60 4 TL 0,00%
Halka Agik Kisim 2,860,918.60 2,860,918 TL 38,15%
TOPLAM 3.000.000 4,500,000 7,500,000 TL 100%

Sirketin hisseleri A ve B grubu olmak lizere iki ayri pay grubundan olusmaktadir. A ve B grubu
paylar dagitilan kar payi (zerinden esit oranda faydalanirlar. Bunun yani sira sirket ana
sozlesmesinin 9.maddesinde yer verildigi Gzere Yonetim Kurulu’nun bes liyeden olusmasi
halinde iki Uyesi; alti veya yedi Gyeden olusmasi halinde (¢ Uyesi; sekiz veya dokuz Uyeden
olusmasi halinde dort Gyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan segilir. Ayrica sirket ana sOzlesmesinin 19.maddesi uyarinca A grubu pay sahipleri
TTK ve SPK mevzuati ¢cergevesinde genel kurullarda her bir pay icin 15 oy hakkina sahiptir.



ISTIRAKLER

TGS KUMAS URUNLERI PAZARLAMA A.S.

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S 20 Temmuz 2011 tarihinde, TGS'nin miisterileri olan
imalat¢ilara hammadde tedariki saglamak ve TGSnin pazarlama aktivitelerine destek
vermek amaciyla kurulmustur. Kumas {iriinleri yaninda tekstil, ham, yar1 mamul ve
mamuliin ithalat, ihracat ve perakende ticaretinin yapilmas: ve bdylece ¢apraz bir bag ile is
iliskilerinin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir. Istirake ait bilgiler asagidaki sekildedir;

TGS KUMAS URUNLERi PAZARLAMA A.S.
TOPTAN iPLiK VE KUMAS ALIM SATIM

SIRKET iLE OLAN iLiSKiNiN NITELIiGi BAGLI ORTAKLIK




YONETIM KURULU ve UST YONETIM

Ali TANRIVERDI - Yénetim Kurulu Baskan1 & Genel Miidiir

1953 yilinda Adiyaman’da dogmus olan Ali TANRIVERDI Yildiz Teknik Universitesi
Insaat Miihendisligi boliimiinden mezun olmustur. is hayatina Cagla Mefrusat ‘da
1978 yilinda baslamistir. 1978 - 1981 yillar1 arasinda {ist yonetimde gorevler {istlenmis,
1999 yilinda TGSyi kurmadan &nce sirasiyla Basak Kadife (1981 - 1999) ve Elit Orme
“de (1995 - 1999) gorev alan Ali Tanriverdi, TGS Dis Ticaret A.S. ‘nin kurulusundan bu
yana Sirket Genel Miidiirii olarak ¢alismakta olup halen Yonetim Kurulu Bagkani'dir.
Evli ve 2 ¢ocuk babasidir.

Burak TANRIVERDI - Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1976 yilinda Istanbul’da dogan Burak TANRIVERDI, Istanbul Bilgi Universitesi Bilgisayar
Matematik boliimiinden mezun olduktan sonra sektoriin énde gelen firmalarinda calismistir.
Girisimci seviyesinde DURUTEKS Emprime "yi kuran Burak Tanriverdi, bu siiregte Arastirma &
Gelistirme projeleri yoneterek, fuarlar diizenleyerek ve uluslararasi markalar1 Tiirkiye'ye
getirerek tekstil sektoriine 6nemli katkilarda bulunmustur.

Engin NUKAN - Yénetim Kurulu Uyesi

Engin NUKAN 1980 yilinda Istanbul’da dogmustur. Anadolu Universitesi muhasebe
boliimiinden mezun olduktan sonra Ozel sektdrde cesitli sirketlerde muhasebe
sorumlusu olarak g¢alismistir. 2009 yilindan bu yana TGS Dis Ticaret biinyesine
calismakta olup, muhasebe miidiirii olarak gorev yiiriitmektedir. Ayni zamanda
Serbest Muhasebecilik belgesine sahiptir. Evli ve 1 kiz ¢ocuk babasidir.

Mustafa OZCINAR - Yonetim Kurulu Uyesi

Mustafa OZCINAR 1960 yilinda dogmustur. Gazi Universitesi I.LB.F ingilizce Maliye
boéliimiinden mezun olduktan sonra Ziraat Bankasi, HNS Holding, Gézlem Denetim ve
Danismanlik, Mensa Mensucat gibi bir¢ok firmada miifettis, sorumlu ortak bas denetgi,
denetim kurulu bagkani, yonetim kurulu fyeligi gibi iist diizey vazifelerde
bulunmustur. Kendisi ayrica SMMM ve Bagimsiz Denetim Yetkilerine haizdir. Suanda
halen TENTUR Turizm A.S ‘de Mali Islerden ve Denetimden Sorumlu fcra Kurulu
Uyehgl gorevini yliriitmektedir

Adnan CETINKAYA - Yénetim Kurulu Uyesi

Adnan CETINKAYA, 1971 yilinda Adiyaman ‘da dogmu§tur Tim okul hayatini
burada tamamladiktan sonra 1991 yilinda vatani gérevini tamamlamasinin ardindan
Istanbul ‘a yerlegmlgtlr 1992 ‘de kendi isi olan CEREN Tekstilde 5 y1l boyunca iplik
ticareti ile wugrasmis ve suanda ARINCA Tekstilde isletme mudirliigini
ylriitmektedir. 2012 Aralik ay1 itibariyle TGS Dis Ticaret ‘te Yonetim Kurulu tyeligini
tistlenen Adnan CETINKAYA evlidir.

Cagla POLAT - icra Kurulu Uyesi

1974 yilinda dogmus olan Cagla POLAT, Uludag Universitesi Iktisat béliimiinden
mezun olduktan sonra is hayatina 1996-1997 yillar1 arasinda GORUM Sirketler
grubunda mdisteri iliskileri departmaninda baslamistir. 1999 - 2001 yillar1 arasinda
ATGS 'nin fon yonetimi ve finans departmaninda c¢alismugtir. 2002 yilinda TGS
Yonetimine katilmastir. Evli ve 1 kiz cocugu vardir.
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KURUMSAL YONETIM RAPORU

1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani

Sirketimiz 01.01.2013 - 31.12.2013 doneminde, 03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi
Gazete ‘de yayimlanan II-17.1sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi” kapsaminda, uyulmasi zorunlu
ilkelere uyum gostermis, gerekli degisiklikleri uygulamak igin bazi diizenlemelerde bulunmus
ve gelecek dénemlerde de gereken 6zeni gostermeye ¢alisacaktir.

Buna bagh olarak ilgili tebligin 4.5.1 maddesi uyarinca, dénem igerisinde Yonetim Kurulu’nun
altinda olusturulan komitelere, kurulmasi zorunlu hale getirilen Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi eklenmis ve 27 Mart 2013 tarihinde KAP ve Sirketin internet sitesinde ilan edilmistir.
Ayrica tebligin 4.5.2 maddesi kapsaminda tiim komitelere iliskin ¢alisma usul ve esaslari
belirlenerek 5 Agustos 2013 tarihinde KAP ve Sirketin internet sitesinde kamuya ilan
edilmistir. Yine ilgili tebligin 1.6.1 maddesi uyarinca da Kar Dagitim Politikasi yeniden
belirlenerek 28 Mart 2013 tarihinde KAP ve Sirketin internet sitesinde duyurulmus ve 27
Mayis 2013 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ortaklarin onayina sunulmustur. Ayni
sekilde ilgili tebligin 4.6.2 maddesi uyarinca sirketin Ucret Politikasi 29 Mart 2013 tarihinde
KAP ve Sirketin internet sitesinde ilan edilmis ve 27 Mayis 2013 tarihli olagan genel kurul
toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulmustur. Ayrica tebligin 1.3.6 maddesi uyarinca 27 Mayis
2013 tarihli olagan genel kurul toplantisina glindem maddesi eklenerek, ortaklara bu yonde
bilgi verilmistir.

Bunlarin disinda 28.11.2012 tarih ve 28481 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Gimriik
ve Ticaret Bakanhgl Temsilcileri Hakkinda Yénetmelik” uyarinca Genel Kurul i¢ Yonergesini
olusturularak 25 Mart 2013 tarihinde KAP ve Sirketin internet sitesinde ilan edilmis ve ayrica
27 Mayis 2013 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ortaklarin onayina sunularak, genel
kurul kararlari ile birlikte TTSG ‘de tescil ve ilan edilmistir.

BOLUM-I PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirketimizde Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun olarak pay sahipleri ile iliskiler birimi
olusturulmustur. Birim baskani olarak Sirketin icra Kurulu Baskani Cagla POLAT ve birim
uzmani olarak Ozgir Firat CERTEL gérev yapmaktadir. Birim dénem icinde kamunun
aydinlatilmasina yonelik isleyisi saglamis, KAP, MKK, SPK, BIST ve benzeri sermaye piyasasi
kurumlari ile ilgili gerekli yazismalari takip ederek, koordinasyonu saglamistir ve uyulmasi
gereken mevzuat ylkiumluliklerini takip ederek, gerekli aksiyonlarin alinmasini saglamistir.
Ayrica sirkete telefon yolu ile ulasan 38 yatirimciyl ve elektronik posta adresi ile ulasan 11
yatirimciyi yanitlamistir.

Cagla POLAT Baskan (0212) 6445858 cagla@tgsas.com
Ozgiir Firat CERTEL Uzman (0212) 6445858 firat@tgsas.com



mailto:cagla@tgsas.com
mailto:firat@tgsas.com

KURUMSAL YONETIM RAPORU

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin en kolay sekilde sirkete ulasabilmelerini teminen sirket internet sitesinde,
yatirimei iliskileri bélimi altinda Yatirime iletisim Formu yer almaktadir. Sirketimize ulasan
sozli ve yazili bilgi edinme talepleri, pay sahipleri birimince en kisa siire igerisinde
yanitlanmaktadir. Bunun yani sira sirket internet sitesinde pay sahiplerini ilgilendirecek 6nemli
bilgiler, genel kurul bilgileri ve mali tablolar diizenli olarak yayinlanmakta ve sektore iliskin
periyodik sunumlar hazirlanmaktadir. Ozel denetci tayini ile ilgili bir hak ana sozlesmede
diizenlenmemis ve bu yonde herhangi bir talep gelmemistir.

4. Genel Kurul Bilgileri

Sirketin Genel Kurulu faaliyet donemi icinde 27.05.2013 tarihinde olagan genel kurulu yapmak
Uzere, sadece pay sahiplerine acik olarak toplanmistir. Genel Kurul toplanti tarihi ve glindem
maddeleri 6ncelikli KAP lzerinden kamuya duyurulmustur. Ayrica Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
ve ulusal baski yapan bir gazetede ilan edilmistir. Bunun yani sira MKK Uzerinden ve sirket
internet sitesi Gizerinden de ilan edilmistir.

7.500.000 adet pay olan sirket sermayesinin 1.550.934 adedi temsilen ve 3.428.113,4 adedi
asaleten toplantida temsil edilmistir, boylece toplam sirket sermayesinin %66,38 ‘i toplantiya
katilim gostermistir.

Toplanti esnasinda pay sahiplerine de s6z hakki verilmis ve herhangi bir soru gelmemistir. Pay
sahiplerinden giindem oOnerisi gelmemis olup, yonetim kurulunca olusturulan glindem
maddelerine bagh kalinmistir. D6nem icinde sirket tarafindan herhangi bir bagis veya yardim
yapilmadigi konusunda pay sahiplerine bilgi verilmis ve 2013 dénemi icin bagis ve yardim igin
Ust sinir 50.000-TL olarak kararlastiriimistir.

Toplanti sonrasinda toplanti tutanagi ve hazirun cetveli KAP ve sirket internet sitesi lzerinden
ilan edilmis olup kamu ulasimina acik tutulmaktadir. Ayrica alinan genel kurul kararlari
istanbul Ticaret Odasindan tescil ve ilan ettirilmistir.

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Oy haklaryla ilgili olarak A Grubu paylara her bir pay icin 15 adet oy hakki B Grubu paylara her
bir pay icin 1 oy hakki taninmistir. Oy hakkinin kullaniminda TTK ve SPK ‘nin ilgili maddelerine
uyulur. Genel kurul toplantilarinda kendileri veya vekilleri hazir bulunan pay sahipleri bu
haklarini kullanabilirler. Azinlik paylari yonetimde temsil edilmemekte ve ayrica Sirket birikimli
oy kullanma yéntemine yer vermemektedir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Kar dagitimi konusunda A ve B grubu paylara ayri bir imtiyaz taninmamistir. Tum ortaklar
sirket karindan esit sekilde faydalanmaktadir. Sirketin kar dagitim politikasi asagidaki sekilde
olup, ayni zamanda sirket internet sitesinde ilan edilmektedir. Bu politika 27 Mayis 2013
tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda ortaklarin oylamasina sunularak kabul edilmistir.
Sirket 2012 faaliyet dénemine iliskin olarak 31.05.2013 tarihinde 1.125.000-TL brit kar
dagitimi yapmistir.
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Kar Dagitim Politikasi:

TGS Dis Ticaret A.S kar dagitimi konusunda Sirket Esas Sozlesmesindeki hikiimler ile TTK,
SPKn, Vergi Mevzuati hikimlerini dikkate almaktadir. Yapilacak kar dagitiminda, sirket paylari
icerisinde imtiyazli bir grup olmayip, tim pay sahipleri esit oranda temettlden
faydalanmaktadir.

Karin dagitimina iliskin hesaplama vyapilirken vyasal zorunluluklar, vergi vb. karsiliklar
dislldikten sonra, sirketin nakit sermaye ihtiyaci, ulusal ekonomik durum, gelecege yonelik
yatirim planlari ve sirketin mali durumu g6z 6niine alinmaktadir.

Halka acilmanin getirdigi sorumluluklar ve sermayemize yatirrm yapan ortaklarimizin yillik
kardan istifade edebilmesi esaslari merkezinde, 2012 mali yilindan itibaren baslamak ve
gelecek yillarda uygulanmak Uzere, sirketimiz yapilacak kar dagitiminda, 6l¢ili bir yaklasim ile
elde edilen karin dagitilabilir kismini, azami 6lclide dagitmayi hedeflemektedir.

Bu dogrultuda alinan Yonetim Kurulu karari, Genel Kurul onayina sunularak ortaklara kar
dagitimi gerceklestirilir.

7. Paylarin Devri

Sirketin B Grubu hamiline olan paylarinin devrinde herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. A
Grubu nama yazih paylarin devri ise Sirket Ana Soézlesmesinin 7.maddesi kapsaminda
asagidaki sekle baghdir.

A Grubu nama yazili pay sahiplerinden payini devretmek isteyen her bir paydas Yonetim
Kurulu’na basvurur. Yonetim Kurulu 6nce devredilmek istenen A Grubu paylari diger A Grubu
pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren Ug ay icerisinde teklif edilen paydaslar arasindan
alici gtkmadigi takdirde, payini devretmek isteyen A Grubu pay sahibi payini bagkalarina
devredebilir. Yonetim Kurulu bu yikimlilige uyulmadan devredilen A Grubu nama yazili
paylarin devrini, pay defterine kayittan imtina edebilir.

BOLUM-11 KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

TGS'nin Bilgilendirme Politikasi, sirketin ge¢mis performansini ve gelecekle ilgili plan ve
beklentilerini, genel kabul gérmiis muhasebe prensipleri ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hikimleri gercevesinde dogru ve yatirimcilara uygun formatlarda ve her kesim tarafindan esit
zaman ve kosullarda ulasilabilecek sekilde paylasarak yatirimcilarla daima seffaf iletisim
kurmaya dayanmaktadir.

Bilgilendirme politikasi, Yonetim Kurulu Uyeleri ile st diizey yoneticiler ve galisanlar
tarafindan bilinen “i¢sel Bilgi” ve " Ticari Sir " dzelligi tasimayan, faaliyetlere iliskin her tirli
bilgi, belge, elektronik kayit ve veriden olusan, yasal olarak agiklanmasinda sakinca
bulunmayan bilgileri kapsayacaktir. Kamunun aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin
izlenmesi, gbzetimi ve gelistiriimesi Yonetim Kurulu’nun yetki ve sorumlulugu altindadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu standartlarina gére hazirlanan mali tablolar ve bagimsiz denetim
raporlari istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na kamuyu
bilgilendirmek amaciyla Sermaye Piyasasi'nin belirledigi tarihlerde iletilecektir. TGS yetkilileri,
Sermaye Piyasasi Kurulu Standartlarina goére dlzenlenen 12 ayhk mali tablolarin
hazirlanmasinin ardindan, gerektigi takdirde sirket merkezinde veya sirket merkezi disinda
yerli ve/veya uluslararasi yatirimcilan bilgilendirmek amaciyla toplantilar diizenleyebilecektir.
Her rapor dénemini takiben ve raporlarin kamuoyuna acgiklanmasindan sonra yatirimcilari ve
araci kurumlar bilgilendirmek lzere yonetici 6zeti formunda bir mektup e-posta araciligi ile
araci kurumlara génderilecektir.

Yilllk Olagan Genel Kurul toplantilarinda faaliyet raporu yatirimcilara ve araci kurumlara
sunulacaktir. Bu rapor sirketin yillik faaliyetlerinin 6zetini ve mali tablolari icerecektir. Olagan
Genel Kurulda sunulan sirketin faaliyet raporu Tirkcedir. Olagan Genel Kurul toplantisinda
Sirket yetkilileri yillik faaliyetleri 6zetleyici konusmalar yapmakta ve konu ile ilgili olarak
hissedarlardan veya diger taraflardan gelen sorulari yanitlamaktadirlar. iletilen bilgiler yine
Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerinde belirtildigi gibi Ozel Durum Aciklamalari seklinde
yapiimaktadir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Turk Ticaret Kanunu (TTK) hikimleri sakli kalmak Uzere, sirket
tarafindan kullanilan bilgilendirme yontem ve araclari asagida belirtilmektedir:

+ Ozel Durum Aciklamalari

* Periyodik olarak IMKB'ye iletilen Mali Tablolar ve Dipnotlari, Bagimsiz Denetim Raporlari
* 3’er Aylik Raporlar

* Yillik Faaliyet Raporlari

* Analist Toplantilari ve Sunumlari

* Basin Blltenleri

* Basin Toplantilan

* Sirket internet Sitesi

Sirketin bilgilendirme faaliyetleri Yatirimc iliskileri Birimi tarafindan yerine getirilmektedir.
Basin toplantisi ve basin bilteni gibi bilgilendirme faaliyetleri ise konuya bagli olarak ilgili
birimin yetkilisince yerine getirilebilmektedir.

9. Sirket internet Sitesi ve igerigi

Sirketin her tirlG duyuru ve tanitimi igin Tlrkge olarak hazirlanmis internet sitesi mevcuttur.
Yatirimcilarimiz ve ilgililer www.tgsas.com sitesinden sirketi tanitici dokiiman ve duyurulara
sirekli olarak ulasabilir. internet sitemizde SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde belirtilen
hususlara yer verilmektedir.

10. Faaliyet Raporu
Sirket Yonetim Kurulunca hazirlanan Faaliyet Raporunda, Kurumsal Yonetim ilkelerinde sayilan
bilgilere yer verilmektedir.
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BOLUM-IIl MENFAAT SAHIPLERI

11. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile ilgili menfaat sahiplerine, kendilerini ilgilendiren her tlrli hususta bilgi verilmektedir.
Bunun yani sira menfaat sahibi is ortaklarimiza mevzuat ve ihracat islerinin gerektirdigi
uluslararasi standartlarda finansal raporlamalarin uygulamasi, yapilmasi ve gereken is akislari
ile ilgili destek verilmektedir. Sirketle ilgili calisanlar agisindan da isin gerektirdigi bilgiler sirket
ici duyuru ya da elektronik posta yoluyla yapilmaktadir.

12. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

islerin ilerleyisi ve is modellerinin gelistirilmesi ile ilgili olarak siirekli olarak béliim muddrleri
ve diger menfaat sahipleri ile irtibat kurulmaktadir. Sirketin yonetim politikasinda ve ilgili
yonetim kurulu kararlari 6ncesinde bu sekilde bir 6n sentezleme yapilmaktadir.

13. insan Kaynaklari Politikasi

Sirketin yapisi ve mevcut islerin gerektirdigi personel sayisi sebebiyle bir insan kaynaklari
politikasi olusturulmamistir. Sirket calisanlari dogrudan (st yonetim ile irtibat kurabilmektedir.
Ayni sekilde glin icinde sirketin Ust dlizey yoneticileri sirekli olarak calisanlarla i¢ icedir.
Bununla birlikte sirket personeli tarafindan sirketle ilgili bir sikdyet olusmamuistir.

14. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Firmanin  ylrattGglu  ihracat islemlerinin  cevreyle dogrudan herhangi bir iliskisi
bulunmamaktadir. Ancak yurtdisina ihracatin tesviki, beraberinde Uretim kalitesinin artmasini
ve daha cevreci olmasini tesvik etmektedir. Ayrica ihracatin yurt ekonomisine sagladig pozitif
etki ile sosyal refahin gelisimine katki saglanmaktadir. Sirkete ait etik kurallar sirket internet
sitesinde yer almaktadir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

15. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan SPK mevzuatlari gergevesinde olusturulur.
Yonetim Kurulu Gyelerinin tamami 27.05.2013 tarihinde olagan genel kurul karari ile géreve
secilmis olup gorev sureleri 3 yildir. Sirketin ortaklik yapisi ve sirkete iliskin faaliyetlerin en iyi
sekilde takip ve idaresi maksadiyla Yonetim Kurulu Bagkani ile Genel Midir ayni kisi olarak
segilmistir.

Son durum itibariyle Yénetim Kurulu Uyeleri asagidaki sekildedir;

isim Gorev icraci Uye Bagimsiz Uye
Ali TANRIVERDI Baskan / Genel Mudir Evet Hayir
Burak TANRIVERDI Baskan Yardimcisi Hayir Hayir
Engin NUKAN Uye Evet Hayir
Adnan CETINKAYA Uye Hayir Evet

Mustafa OZCINAR Uye Hayir Evet
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Yonetim Kurul ‘unda SPK 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca 2 tane bagimsiz lye
gorev yapmaktadir. Bagimsiz Uyelere iliskin rapor Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan
08.05.2013 tarihinde Yonetim Kuruluna verilmistir. Donem iginde istifa eden Akansel KOC ‘un
yerine yonetim kurulunun 2013/27 sayili karari ile Adnan CETINKAYA atanmustir. Yapilan atama
22.01.2014 tarihli olaganisti genel kurul toplantisinda onanmistir. Yonetim Kurulu Uyelerinin
O0zgecmisleri, bu Faaliyet Raporunda ayrica almaktadir.

Bagimsizlik Beyani;

TGS Dis Ticaret A.S. (Sirket) Yonetim Kurulunda, mevzuat, Sirket Esas S6zlesmesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan ilan edilen Kurumsal Yonetim ilkeleri cercevesinde, “bagimsiz tiye”
olarak gbérev yapmaya aday oldugumu bu kapsamda;

Sirket, sirketin iliskili taraflarindan biri veya sirket sermayesinde dogrudan veya dolayl
olarak %5 veya daha fazla paya sahip hissedarlarin yonetim veya sermaye bakimindan
iliskili oldugu tizel kisiler ile kendim, esim ve Uclncli dereceye kadar kan ve sihri
hisimlarim arasinda, son bes yil icinde, dogrudan veya dolayli istihdam, sermaye veya
onemli nitelikte ticari iliski kurulmadigini,

Son bes vyil icerisinde, basta sirketin denetimini, derecelendirilmesini ve danismanhgini
yapan sirketler olmak {izere, yapilan anlasmalar c¢ercevesinde sirketin faaliyet ve
organizasyonunun tamamini veya belli bir bolimiini yiriten sirketlerde calismadigimi ve
yonetim kurulu Gyesi olarak gérev almadigimi,

Son bes yil icerisinde, sirkete dnemli 6lclide hizmet ve Girlin saglayan firmalarin herhangi
birisinde ortak, calisan veya yonetim kurulu Gyesi olmadigimi,

Sirket sermayesinde pay sahibi olmadigimi,

Bagimsiz yonetim kurulu Uyeligi sebebiyle Ustlenecegim gorevleri geregi gibi yerine
getirecek mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip oldugumu,

Kamu kurum ve kuruluslarinda, mevcut durum itibariyle tam zamanl olarak calismadigimi,
Gelir Vergisi Kanunu’na gore Tirkiye’de yerlesmis sayildigimi,

Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecegimi, sirket ortaklari arasindaki ¢ikar
catismalarinda tarafsizhigimi koruyacagimi, menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak
Ozglrce karar verecegimi,

Sirket faaliyetlerinin isleyisini takip edebilecek ve Ustlendigim gorevlerin gereklerini tam
olarak yerine getirebilecek olglde sirket islerine zaman ayirabilecegimi,

beyan ederim.

Mustafa OZCINAR Adnan CETINKAYA
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16. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket yonetim kurulu Gyelerinin gorev ve yetkileri ana s6zlesme ile belirlenmistir. Tlrk Ticaret
Kanunu ve ana sozlesme geregi Genel Kurul'dan karar alinmasi zorunlu islemler disinda,
Sirket’le ilgili her cesit muameleyi yapmaya Yonetim Kurulu vyetkilidir. Yonetim Kurulu
toplantilari icin glindem, kurulun goérev vyetkileri Ol¢lisiinde ve mevcut islerin devamini
saglayacak sekilde olusturulur. Yil icinde 27 tane yonetim kurulu toplantisi yapilmistir. Yapilan
toplantilara tim Gyeler katilim saglamistir. Alinan kararlarda herhangi bir karsit oy kullanimi
veya karsit goris olmamistir. Alinan kararlar sonrasinda kararin niteligine gére, gerekli kamuya
duyuru islemleri yapilmistir.

17. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizlig

Yonetim Kurulu tarafindan, is akislarinin daha saglikli gerceklesmesi ve kontrolii amaci ile
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi olusturulmustur. Ucret Komitesi ve Aday Gosterme Komitesinin gorevlerini ise
Kurumsal Yonetim Komitesi yerine getirmektedir. Denetim Komitesi yilda asgari 4 defa ve
Ozellikle mali tablo déneminde toplanir, mali tablolarin kontrolini yaparak yonetim
kurulunun onayina arz eder. Kurumsal Yonetim Komitesi yilda asgari 4 defa toplanir. Yil icinde
istifa eden yobnetim kurulu Uyesinin yerine yenisinin atanmasi konusunda ve kurumsal
yonetim ilkelerinin rutin kontrollinii gerceklestirmek maksadiyla yil icinde 3 defa yonetim
kuruluna yazili olarak rapor vermistir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi yilda asgari 6 defa
toplanir. Dénem icinde yonetim kuruluna 3 defa yazili rapor vermistir.

Baskan Uye
Denetimden Sorumlu Komite Mustafa OZCINAR Adnan CETINKAYA
Kurumsal Yonetim Komitesi Adnan CETINKAYA Mustafa OZCINAR
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Mustafa OZCINAR Burak TANRIVERDI

Komite baskanlari bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinden secilmis olup, komitede yer alan
Uyeler sirkette herhangi bir gorev icra etmemektedir. Yonetim Kurulu Gye sayisina bagh olarak
bir tye birden fazla komitede gorevlendirilmistir.

27 Mayis 2013 tarihinden itibaren yénetim kurulu nezdinde olusturulan Denetim Komitesi,
Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Tespiti Komitesi olagan sekilde gorevlerini icra
etmisleridir. Denetim Komitesi mali tablo donemlerinde olmak lzere olagan sekilde 2 defa
toplanarak degerlendirme yapmis ve faaliyetleri ile ilgili yonetim kuruluna yazili olarak rapor
vermistir. Kurumsal Yonetim Komitesi 2 defa olagan sekilde toplanmis ve bir defa da yonetim
kurulu secmek Uzere olagandisi toplanmistir, bunlarla ilgili olarak yonetim kuruluna yazili
olarak rapor vermistir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 3 defa olagan olarak toplanmistir,
yapilan genel degerlendirme ile ilgili olarak yonetim kuruluna yazili olarak rapor vermistir.
Komiteler mevcut ¢alisma kurallari kapsaminda normal olarak faaliyetlerini yerini getirmistir.
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18. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirketin mevcut ¢alisma yapisi ve asli gérevi aracilik olmasi sebebiyle, sirket gelirleri Gzerinde
bir risk olusmamaktadir. Sirket ¢alistigi tim firmalar ile Araci ihracatg sézlesmesi imzalamakta
ve imalatgilara yapacagl tim o6demeleri, édemenin ithalatgidan yapilmasi veya vergi
dairesinden vergi iadesinin alinmasi sartina baglamistir. Bdylece mevcut 6deme riski
tamamen ortadan kaldirmistir. Ayrica kur risklerine iliskin olusan farklar da imalatgi firmalara
yansitilmaktadir. Bu yonuyle sirket 6zel bir risk tespit politikasi olusturmamistir.

19. Sirketin Stratejik Hedefleri

Ortakhgin 6ncelikli hedeflerinden ilki ¢alistigi firma sayisini arttirmaktir, bir digeri ise sektor
bazinda gesitlilige gitmek ve Sirketin toplam ihracat kalemleri arasinda, “Diger” basligl altinda
icerigi belirtilen ve toplam ihracatin %0,9 ‘unu teskil eden sektorlerin payini ylkseltmektir.
Bunlar sirasiyla icecek, kimya, plastik & kauguk, ahsap, ¢cimento & cam, kiymetli tas, metaller,
makine, nakil vasitasi, optik alet olarak sayilabilir. Ayrica Sirket yonetiminin hedefleri arasinda
%18 KDV oranh sektérlerin payini arttirmak bulunmaktadir. Yonetim Kurulu bu kapsamda
ihracat departmanindan ilgili bilgilere dair rapor alarak kontrol yapmakta ve faaliyet
raporlarinda bu verileri raporlamaktadir.

20. Mali Haklar

Sirket, Yonetim Kurulu Uyelerine ve (st diizey yoneticilere baglanan (cretlerin
belirlenmesinde yiiriirlikte olan Ucret Politikasini dikkate almaktadir. Ucret Politikasi sirketin
internet sitesinde ilan edilmektedir. Sirket Yonetim Kurulu Gyelerine, 27.05.2013 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan kararla aylik 2000-TL brit maas 6denmektedir. Yil icinde
Yonetim Kurulu lyelerine veya yoneticilere herhangi bir sebeple borg¢ verilmemis, kredi
kullandiriimamis ve lehlerine herhangi bir kefalette bulunulmamistir.



FINANSAL VERILER

Das ticaret hizmet sektoriinde faaliyet gostermesi dolayisiyla TGS Dis Ticaret AS 'nin toplam
varliklarinin ve yiiktimliiliiklerinin biiyiik bir oram sirasiyla donen varliklar ve kisa vadeli
yliktimliilitklerden meydana gelmektedir. Bu kalemler de cogunlukla imalat¢1 firmalardan
Sirkete kesilen faturalar ve karsiliginda Sirketin de ithalatg1 firmalardan olan alacagindan
meydana gelmektedir. Bu dogrultuda Sirket ana faaliyeti olarak, aracilik hizmetleri yapmasi

sebebiyle dogrudan borg¢lu olmamaktadir.

Sirket'in aktif bliytkligi 2009 — 2012 araliginda %271 artis gostererek, 2009 yilinda 153
milyon TL olurken 2013 itibariyle 569 milyon TL"ye yiikselmistir.

Toplam Varliklar (milyonTL)

#6457 o=~

0.0 569.35

L d

&
L d
121 322

2009 2010 2011 2012 2013

mmmmm Ticari Alacaklar mmmmm Diger Alacaklar === Toplam

612.77

Toplam Yukumlultkler (milyonTL)
549396 =7

2009 2010 2011 2012 2013

mmmmm Ticari Borglar ~ mmmmmm Dider Borglar === Toplam




FINANSAL VERILER

Devir Hizlari

TGS, gelen ihracat bedellerini imalatgilara aktardigindan dolay: alacak devir hizlari, borg
devir hizlarindan daha ytiksektir. 2010-2011 arasinda gerek alacak gerekse borg devir hizlar
yavaglamistir.

2010 2011 2012 2013
Alacak Devir Hiz1 46 4,0 4,0 4,0
Giin Sayist 79 90 90 90
Bor¢ Devir Hiz1 4.4 3,8 3,27 3,27
Giin Sayis1 82 94 94 94

Stoklar

Sirketin dogrudan iiretim siireci olmadigini igin, stoklar ¢ogunlukla bilango donemi itibariyle
ihracata hazir ve giimriikte bekleyen imalatgi firmalara ait mallar ve TGS Kumas Uriinleri

Pazarlama A.S ‘nin pazarlama amacl elinde bulunan iplik ve kumastan olusmaktadar.

2010 2011 2012 2013
Stok Devir Hiz1 77.2 67.0 74.0 75
Giin Sayist 5 5 5 9

(MilyonTL) Kisa Vadeli Finansal Borglar
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Sirketin finansal bor¢larinin tamami kisa vadeli finansal borglardan olusmaktadir. Bunlar sirketin
miisterisi olan firmalara verdigi KDV ve ihracat alacagi avanslar1 dolaysi ile bankalardan alinan

krediler ve iligkili sirketlerle olan bor¢-alacak kalemlerinden olusmaktadir.




FINANSAL VERILER
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* Genel yonetim giderleri, esas faaliyet gider/gelirler

Sirket’in gelirlerini, KDV iadesi faaliyetlerinden kaynaklanan komisyon gelirleri ile KDV
iadesi ve ihracat alacagr prefinansmani faaliyeti karsiliginda elde etmis oldugu faiz gelirleri
olugturmaktadir.

2013 12 aylik donemde olusan gelir kaleminin 591.385-TL si bagli ortakligimiz TGS Kumasg
A.S 'nin faaliyetlerinden olusmaktadir ve Konsolide Kar-Zarar tablosunda yer alan 541.911-
TL 'lik satiglarin maliyeti rakamui ile dogrudan iligkilidir.




RISKLER ve YONETIMIN DEGERLENDIRMESI

Sirketin Kars1 Karsiya Oldugu Olasi Riskler

Finansal Riskler

Sirketin sadece aracilik hizmetleri vermesi ve galistig1 ihracat¢i firmalarla yaptig1 anlasma
sebebiyle, KDV iadesi ve mal bedeline iliskin ddemelerin firmalara yapilabilmesi, ilgili
tutarlarin karsi taraftan tahsil etmesine baghdir. Bu yoniiyle finansal risk unsuru
olusmazken ge¢mis donemde alinan KDV iadesine iliskin Dis Ticaret Vergi Dairesi
Midirliigiince vergi cezasi olarak 1,355.554.04 TL sirketimize teblig edilmistir. Bununla
ilgili olarak 25 Aralik 2013 tarihinde gerekli kamuya duyuru islemleri gerek KAP gerekse
sirket internet sitesi tizerinden yapilmistir. Ayrica yapilan tespitlerin, yersiz ve eksik oldugu
yoniinde sirketimiz nezdinde giiclii delil ve belgelerin bulunmas1 sebebiyle ilgili cezanin
iptali ve ylirtitmenin durdurulmasi i¢in kars1 dava agilmis ve buda ayni sekilde 8 Ocak 2014
giinii kamuya ilan edilmistir. T.C Istanbul 8. Vergi Mahkemesi tarafindan 2014/70 esas no ile
goriilen davada lehimize yiirtitmenin durdurulmas: karar1 verilmistir. Buna bagli olarak
sirketimizin actif1 davanin lehimize sonug¢lanmasi beklenmekte olup, nihai yargi karari
neticeyi belirleyecektir.

Mala iliskin Riskler

TGS 'ye bagli calisan ihracatgi firmalarda malin {iretimi, kalitesi ve teslimine kadar olan tiim
siire¢ ihracatg1 firmaya ait olup TGS 'nin bu konuda herhangi bir faaliyeti veya sorumlulugu
bulunmamaktadir.

Odemeye iligkin Riskler

Genel olarak TGS 'ye bagli calisan, ihracat¢i firmalara yapilan ddemeler (ihracat 6demesi,
vergi iade Odemesi) bu Odemelerin ithalat¢i firmalardan tahsil edilmesi veya vergi
dairesinden iade alinmasi sartina baglandig: icin Sirketin bu noktada herhangi bir riski
bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Kurlarda yasanan dalgalanmalar ve neticesinde kur ve vade farkindan kaynaklanan riskler,
ihracat¢t firmalarla yapilan araci ihracatg sozlesmesi ile notrlenmistir. Kurlardan
kaynaklanan negatif veya pozitif degerler dogruca ihracat1 yapan firmalara aktarilmakta
olup, TGS min bu noktada herhangi bir kazang¢-kayip veya riski bulunmamaktadir. Bunun
yani sira kurlarda olusan degisime bagl olarak firmalarin gergeklestirdigi ihracat
miktarlarindaki degisim genel piyasa riski olup, miidahalesi miimkiin olmayan riskler
arasmdadir.

Pazar Riski

Sirketin faaliyet gosterdigi piyasa belli bir sektore bagh olmayip, ihracat yapan tiim imalat
sektorlerini kapsamaktadir. Dolayisi ile sirketin pazar riski herhangi bir sektorden degil,
toplam ihracat rakamlarindan etkilenmektedir. Mevcut kosullar altinda suan sirketin sahip
oldugu mevcut miisteri portfoyli veya yeni miisteri kazanimi agisindan herhangi bir risk
unsuru goziitkmemektedir.




DIGER

Hesap Doneminden Sonraki Onemli Gelismeler

= Hesap doneminden sonra 22.01.2014 tarihinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmis
olup bu toplantida sirket ana sozlesmesinin tadili i¢cin SPK ile Giimriik ve Ticaret
Bakanliginca onaylanmis son tasar1 metinleri onaydan gegirilmistir ve oy birligi ile kabul
edilmistir. Yeni ana sozlesme metinlerine buradan ulasilabilir.

= Ayrica sirket hisselerinin gerektiginde borsadan geri alinabilmesine olanak saglamasi
amaciyla, hisse geri alim programi olusturulmus, genel kurul onayindan gecirilmis ve
yonetim kuruluna yetki verilmistir. Ilgili program KAP ve sirket internet sitesinde ilan
edilmis olup, buradan ulasilabilir.

= Faaliyet doneminin sonunda sirketimize teblig edilen ve 25 Aralik 2013 tarihinde kamuya
duyurulan vergi cezasma iliskin olarak 08.01.2014 tarihinde sirketimizce karsi dava
acllmis ve yine ayni sekilde kamuya duyurusu yapilmis olup, dava ile ilgili olarak T.C
Istanbul 8. Vergi Mahkemesince lehimize yiiriitme durdurma karari verilmis olup,
davanin esastan goriisiilmesine devam edilmektedir ve heniiz neticelenmemistir. Tlgili
duyuruya buradan ulasilabilir.


http://www.tgsas.com/download/upload/ozel-durum/5108OZEL_DURUM_ACIKLAMA_FORMU_23012014.pdf
http://www.tgsas.com/download/upload/ozel-durum/8281OZEL_DURUM_ACIKLAMA_FORMU_22012014.pdf
http://www.tgsas.com/download/upload/ozel-durum/6062OZEL_DURUM_ACIKLAMA_FORMU_05022014.pdf
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1 Ocak — 31 Aralik 2013 Hesap Donemine Ait
Bagimsiz Denetim inceleme Raporu
Konsolide Finansal Tablolar ve Dipnotlari



TGS Dig Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhgi
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1 OCAK — 31 ARALIK 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanlgr’'na

Giris

TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi (Ana Ortaklik) ve Bagli Ortakliginin ekte yer alan 31 Aralik 2013
tarihli konsolide finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ve diger aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yoénetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin konsolide finansal tablolarin
usulsuzlik veya hatadan kaynaklanan onemli yanligsliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini
saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli gérilen i¢c kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
g6ris bildirmektir. Bagimsiz denetimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gergedi dogru ve dirlst bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir glivenceyi saglamak Gzere planlanarak yurtttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz énlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar
ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yénetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir butln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagdimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz badimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



TAM BAGIMSIZ DENETIM ve DANISMANLIK A.S.

Crowe Horwaﬂ‘]w Member Crowe Horwath International

Sarth Gorugiin Dayanagi
a) Grup konsolide finansal tablolarini igletmenin sdrekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Ancak 25.12.2013 tarihinde ana ortakhda teblig edilen 10.10.2013 tarih 2013-A-1449/41 vergi
inceleme raporu kapsaminda sirket 2009-4 ve 2009-5 dénemlerine iligskin yapilan incelemeler
sonucu sirket Sahte ve Muhteviyati itibari ile yaniltici belge “Kullanicisi” ve “duzenleyicisi” olarak
tanimlanmistir.

Bu sebeple sirkete ait katma deger vergisi iadesi islemleri 25.12.2013 tarihi itibariyle vergi dairesi
tarafindan durdurulmustur.

Sirket ilgili vergi inceleme raporunun iptaline iliskin dava agmistir.

istanbul 8.Vergi mahkemesinin 03.02.2014 tarihinde almis oldugu 2014-70 esas numarali karari
ile ilgili vergi inceleme raporunun ve sirketin katma deger vergisi iadesi islemlerini durduran
Sahte ve Muhteviyati itibariyle yaniltici belge kullanicisi ve dizenleyicisi olarak tanimlanmasi
basta olmak Uzere yarattiyi sonuglarin anayasaya aykirilik nedeniyle yuritmesinin durdurulmasi
kararini vermigtir.

Sirket 25.12.2013 tarihinden itibaren durdurulan katma deger vergisi islemlerini 03.02.2014 tarihi
itibariyle yeniden gerceklestirme hakkini elde etmistir. Bagh bulundugu Dis Ticaret Vergi Dairesi
Muduarltga nezdinde genel esaslara donus islemleri rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.

iigili vergi inceleme raporunun tebli§ tarihinden &énce sirket incelemeye konu olan
beyannamelerine iligkin dizeltme beyannamesini vermesinden dolayi ilgili vergi inceleme raporu
nedeniyle bir karsilik ayrilmamistir.

b) 31.12.2012 tarihinde sona eren déneme iligskin bir baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan
hazirlanan bagimsiz denetim raporunda 2 numarali sart olarak yer alan iflas Erteleme karari
almis olan inci Tekstil A.S.'’nden olan 1.814.971 TL tutarinda alacak 2013 yili igerisinde yeniden
yapilandiriimistir. ilgili alacagin rapor tarihi itibariyle heniiz vadesi gelmemis olmasi ve protokol
sartlarina aykiri bir durumun henitz olusmamasi gerekgesi ile suUpheli alacak karsihgi
ayrilmamistir. Bunun yaninda inci Tekstil A.S. mali verilerinin diizeldigi ve bu sebeple ilgili iflas
erteleme kararinin kaldiriimasi yoninde Bakirkdy 5. Asliye Ticaret Mahkemesine bagvurmustur.

Sarth Gorus

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, “Sartli Gérusin Dayanagdl” boliminde yer
alan hususlar nedeniyle ortaya cikabilecek duzeltmeler diginda tim énemli hususlar agisindan TGS
Dig Ticaret Anonim Sirketi'nin ve bagl ortakliginin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarinte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, TMS (bkz. Not 2)
cercevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.
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Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Grup’un 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile sirket esas
sbzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

6102 sayil Tirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem goéren
sirketlerde, yonetim kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye distren sebeplerin
erken teshisi, bunun igin gerekli dnlemler ile ¢arelerin uygulanmasi ve riskin ydnetilmesi amaciyla,
uzman bir komite kurmak, sistemi calistirmak ve gelistirmekle yukimltdur.

Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gore, denetginin, yonetim kurulunun sirketi tehdit eden
veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebiimek ve risk yonetimini
gercgeklestirebilmek icin 378 inci maddede 6ngorulen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigini,
bdyle bir sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarini aciklayan, esaslari KGK
tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor dizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yonetim kuruluna
sunmasi gerekmektedir.

Denetimimiz, bu riskleri ydonetmek i¢cin Grup Yénetimi’nin, gerceklestirdigi faaliyetlerin operasyonel
etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Bilanco tarihi itibariyle KGK tarafindan
henuz bu raporun esaslari hakkinda bir aciklama yapilmamistir. Dolayisiyla bu konuya iliskin ayr
bir rapor hazirlanmamistir.

Diger Husus

Ana Ortaklik'in 1 Ocak- 31 Aralik 2012 hesap donemine ait finansal tablolarinin denetimi baska bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis olup s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 8 Mart 2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gérus bildirilmistir.

istanbul, 11 Mart 2014

Tam Bagimsiz Denetim ve Danigmanlk A.S.
Member, Crowe Horwath International

Ozkan Cehgiz
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide Finansal Durum Tablolan

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Dipnot .

Referanslari| Cari Donem |Onceki D6nem
Finansal Tablo Turi Konsolide Konsolide
Dénem 31.12.2013 31.12.2012
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 682.396.338 534.951.586
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 45.490.635 5.300.859
Ticari Alacaklar 7 569.321.085 464.499.078
- iligkili Taraflardan Ticari
Alacaklar 19 0 104.210
- iligkili Olmayan Taraflardan
Ticari Alacaklar 7 569.321.085 464.394.868
Diger Alacaklar 11 25.877 71.395
- lligkili Taraflardan Diger
Alacaklar 19 0 45.919
- lligkili OImayan Taraflardan
Diger Alacaklar 11 25.877 25.476
Stoklar 8 27.587.451 9.813.496
Pesin Odenmis Giderle_r 6 14.602.550 19.378.730
Cari Dénem Vergisiyle ligili
Varliklar - 584.209 1.141.088
Diger Dénen Varliklar 12 24.784.532 34.746.940
DURAN VARLIKLAR 788.991 649.930
Maddi Duran Varliklar 9 115.254 156.047
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 10 4.448 7.781
- Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar 10 4.448 7.781
Ertelenmis Vergi Varligi 17 669.289 486.102
TOPLAM VARLIKLAR 683.185.329 535.601.516




TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide Finansal Durum Tablolan
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Dipnot

Referanslari| Cari Donem |Onceki Dénem
Finansal Tablo Turi Konsolide Konsolide
Donem 31.12.2013 31.12.2012
KAYNAKLAR
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 662.445.565 514.607.998
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 46.986.496 16.117.122
Ticari Borglar 7 610.258.621 491.367.595
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 19 0 115.556
- iligkili Olmayan Taraflara Ticari
Borglar 7 610.258.621 491.252.039
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 236.808 708.714
Diger Borg¢lar 11 2.511.133 2.587.533
- iligkili Taraflara Diger Borglar 19 0 0
- iligkili Olmayan Taraflara Diger
Borglar 11 2.511.133 2.587.533
Ertelenmis Gelirler 6 2.040.146 2.713.432
Doénem Kari Vergi Yukimlalagu - 412.361 1.113.602
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 42.949 41.457
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 42.949 41.457
- Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 42.949 41.457
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 0 0
OZKAYNAKLAR 20.696.816 20.952.061
ANA ORTAKLIGA AIT
OZKAYNAKLAR 20.694.385 20.948.191
Odenmis Sermaye 13 7.500.000 7.500.000
Sermaye Duzeltme Farklari 13 (56.694) (56.694)
Paylara lligkin Primler/iskontolar 13 11.500.000 11.500.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler 14 (11.860) (10.276)
- Aktueryal Kayip ve Kazanglar 14 (11.860) (10.276)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler 13 455.637 5.637
Gecmis Yillar Karlari/Zararlar 13 434.523 (1.109.981)
Net Dénem Kari/Zarari 15-19 872.778 3.119.505
KONTROL GUCU OLMAYAN
PAYLAR 2.431 3.870
TOPLAM KAYNAKLAR 683.185.329 535.601.516




TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihlerinde sona eren yillara ait

Konsolide Karar veya Zarar Tablolari

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Dipnot

Referanslari Cari Dénem Cari Dénem

Finansal Tablo Turi Konsolide Konsolide
01.01.2013 - 01.01.2012 -

Dénem 31.12.2013 31.12.2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 15 5.056.404 12.091.324
Satiglarin Maliyeti (-) 15 (541.911) (3.258.277)
BRUT KAR/ZARAR 4.514.493 8.833.047
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (2.918.342) (3.369.483)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 77.902 182.889
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
() 17 (379.245) (1.212.059)
ESAS FAALiYE_T KARI/ZARARI 1.294.808 4.434.393
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 1.294.808 4.434.393
Finansman Gelirleri 17 4.673.756 4.070.795
Finansman Giderleri (-) 17 (4.848.912) (4.640.441)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 1.119.652 3.864.747
Surduriilen Faaliyetler Vergi
Gideri (-)/Geliri (248.312) (746.526)
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri 18 (431.104) (1.113.602)
- I§rte|e__nm_!$ Vergi Gid(::-ri (-)/Geliri 18 182.792 367.076
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 871.340 3.118.221
DONEM KARI/ZARARI 871.340 3.118.221
Doénem Kari/Zararinin Dagilimi
- Kontrol Glcu Olmayan Paylar (1.439) (1.284)
- Ana Ortaklik Paylari 872.778 3.119.505
Hisse Basina Kazang 19 0,116370 0,415934
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacaklar (1.583) (6.350)
- Emeklilik planlarindan aktieryal
kazanc ve kayiplar (1.979) (7.938)
- Ertelenmig vergi gelir / gideri 18 395 1.588
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 869.756 3.111.871
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:
- Kontrol Glici Olmayan Paylar (1.439) (1.284)
- Ana Ortaklik Paylari 871.195 3.113.155




TGS DIS TICARET A.S.

Ozkaynak Degisim Tablosu

Finansal Tablo Turii Konsolide
Raporlama Birimi TL
) Kardan Ana Kontrol

. Sermaye |Pay lhra¢g | Aktiiler |Ayrilan Gecmis Net Ortakhga Gici

Odenmis | Duzeltme | Primleri Kazang/ | Kisitlanmis | Yillar Kar/ | Donem Ait Olmayan |

Sermaye |Farklari |/Iskontolari| Kayiplar | Yedekler Zararlarn Kari/Zaran | Ozkaynaklar | Paylar Ozkaynaklar
ONCEKIi DONEM
1 Ocak 2012 Itibariyla
Bakiyeler (Onceden
Raporlanan) 5.000.000| (56.694) - - 5.020((3.094.786) | 1.981.496 3.835.035 5.154 3.840.189
Muhasebe Politikalarindaki
Degisikliklere lligkin
Duzeltmeler "Aktuer" - - -1 (3.926) - 3.926 - - - -
Transferler - - - - 617| 1.980.879](1.981.496) - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - --| (6.350) - -| 3.119.505 3.113.155 (1.284) 3.111.871
Sermaye Artirimi 2.500.000 -| 11.500.000 - - - -| 14.000.000 -| 14.000.000
31 Aralik 2012 Itibariyla
Bakiyeler 7.500.000| (56.694)| 11.500.000| (10.276) 5.637((1.109.981)| 3.119.505| 20.948.190 3.870| 20.952.060
CARI DGNEIV_I
1 Ocak 2013 Itibariyla
Bakiyeler (Onceden
Raporlanan) 7.500.000| (56.694)| 11.500.000 - 5.637((1.113.907)| 3.113.155| 20.948.191 3.870| 20.952.061
Muhasebe Politikalarindaki
Degisikliklere lligkin
Dizeltmeler - - -1 (10.276) - 3.926 6.350 - - -
Transferler - - - - -] 3.119.505(3.119.505) - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - -1 (1.583) - - 872.778 871.195 (1.439) 869.756
Temettuler _ - - - - 450.000 | (1.575.000) -| (1.125.000) -| (1.125.000)
31 Aralik 2013 Itibariyla
Bakiyeler 7.500.000| (56.694)| 11.500.000| (11.859) 455.637 434.524 872.778| 20.694.385 2.431| 20.696.816

iligikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihlerinde sona eren yillara ait

Konsolide Nakit Akig Tablolan
(Para birimi = Tiirk Lirasi (TL))

Cari Dénem Onceki Dénem
Finansal Tablo Turd Konsolide Konsolide
01.01.2013 - 01.01.2012 -
Dénem 31.12.2013 31.12.2012
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (28.531.222) (4.833.625)
Dénem Kari/Zarari 1.119.652 3.864.747
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili
Duzeltmeler 58.979 1.127.557
- Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili
Dizeltmeler 45.349 41.317
- Kidem Tazminati Karsiliklari 13.630 13.629
- Faiz Giderleri - 1.431.813
- Diger - (359.202)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (4.215.472) (6.513.117)
- Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (17.773.955) 11.922.991

- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili

Dizeltmeler (104.822.007) (160.849.386)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki

Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (2.433.370) (11.731.994)
- Ticari Borglardaki Artig/Azalisla ilgili

Duizeltmeler 118.891.026 152.241.494
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki

Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler 1.922.833 1.903.778
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (3.036.842) (1.520.813)
Odenen Temettller (1.125.000) -
Vergi Odemeleri/iadeleri - (1.113.602)
Bloke Mevduatta Degisim (24.369.380) (2.192.124)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - (7.086)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.241) (77.345)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri (3.241) (67.345)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari - (10.000)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT

AKISLARI 29.007.103 4.930.202
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin

ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 14.000.000
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 85.435.550
Bor¢c Odemelerine lligkin Nakit Cikislar 30.869.374 (93.073.534)
Odenen Temettiiler (1.125.000) -
Odenen Faiz (1.211.825) (1.431.814)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar 474.554 -
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ

ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 472.641 19.232
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS 472.641 19.232
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI 126.638 107.406
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 599.279 126.638

ilisikteki dipnotlar bu dzet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1.

Ana Ortakhigin organizasyonu ve faaliyet konusu

TGS Dig Ticaret A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 96/39 sayili “Sektérel Dig Ticaret Sirketleri’ Statiisiine iligkin Tebligi
cercevesinde 10 Kasim 1999 tarih ve 23872 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan tebligi ile
“Sektorel Dis Ticaret Sermaye Sirketi” statlisi GUnvani almis ve faaliyetlerine 13 ortakla
baslamistir.

Sirket; 8 Nisan 2003 tarih ve 25073 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan dis ticaret
sermaye sirketlerine iliskin kararla Gnvanini degistirmistir. Sirket, Sirket'in tGnvani 12
Mayis 2011 tarihinde yapilan ydnetim kurulu karari ile TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi
(TGS) olarak degismistir.

Sirket'in adresi ve faaliyet merkezi Baglar Mahallesi Osmanpasa Cad. No: 9534 Plaza A
Blok K:9 Bagcilar/Istanbul’dur.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak
2.500.000 TL Nominal bedelli hissesini Ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa
sunulan hisselerin tamami alici bulmus ve sirketin % 33,33’lUk hissesi halka agik hale
gelmigtir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflari disuldikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi
olusmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimini IMKB'de islem gérmeye baslamasindan
itibaren 90 gun sureyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatirimcilar 90 gun igerisinde gun
sonlarindan da hesaplarinda bulunan en dusuk Sirket pay miktarindan hesaplanmak
Uuzere %10 “Bonus Pay” verilmigtir. Bu sekilde “ Bonus Pay” almaya hak kazanan
ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin ardindan halka acgik hisse bedeli 2.520.948 TL,
halka agiklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklari tarafindan yapilan satiglardan dolayi halka
aciklk olani dénemsel olarak degisiklik gostermektedir. 31.12.2013 tarihi itibariyle halka
aciklik orani % 38,15dir.

Grup’un ilisikte sunulan konsolide finansal tablolari Sirket yonetimi tarafindan 11.03.2014
tarihinde onaylanmistir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu imalatgilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, musterilerinin
adina ihracat islemlerinden dolayi alacaklari Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil
etmektir. (Tekstil mamdullerinde KDV orani %8’dir.)

Firma basta tekstil sektori olmak Uzere madencilik vb sektorlerdeki firmalarinin
ihracatlarina aracilik etmektedir.

Bagh ortakliklar
TGS Kumag Urinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumasg) 20 Temmuz 2011 tarihinde

kurulmustur ve kumas urlnleri imalat ve ihracati alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Sirket’in %99 hissesinin sahibi TGS Dig Ticaret A.S.’dir.



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar
() Sunuma iligkin temel esaslar :
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikimlerine uygun olarak, Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi
standartlarla uyumlu olacak sekilde Turkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nda (‘UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralelik saglanmasi amaciyla tebligler araciigiyla

guncellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, TUrkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak U(zere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’'un konsolide finansal
tablolari, bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

Yeni ve duzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlari ile
tutarli olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni
standart, degisiklik ve yorumlarin TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari”
standardi, TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardindaki degisiklikler, KGK
tarafindan yayimlanan ilke karari “2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi” ve
TMS 16 “Maddi Duran Varliklar® standardindaki iyilestirmeler haricinde Grup’un konsolide
finansal tablolari Gizerinde etkisi olmamistir. TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalar”” standardinin  gerektirdigi  agiklamalar Diger isletmelerdeki Paylara iligkin
Aciklamalar notunda TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardindaki degisikliklerin
ve TMS 16 “Maddi Duran Varliklar’ standardindaki iyilestirmelerin etkileri Not 2.3'de, KGK
tarafindan yayimlanan ilke karari “2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nin
etkileri ise Not 2.1'de sunulmustur.

Yayimlanan ama yiirurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
dénemi i¢in hentz ylrurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig
yeni standartlar, yorumlar ve dedisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni
standart ve yorumlarin yurirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degdisiklikleri yapacaktir.
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar — devami

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi
(Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmass” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es
zamanh olarak gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplasma (takas burolari gibi)
sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin gecerli
olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukumluldklerin dl¢ctlmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hakimler getirmektedir. TFRS 9'a
yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimini ve ger¢cede uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak olctlen olarak siniflandirilan finansal yikimltltklerin
Olcimdnd  etkileyecektir ve bu tdr finansal ydkumlaliklerin gergcege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin
finansal durum ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlant Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmig fakat
KGK tarafindan yayimlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin hentz yurarlige girmemistir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/ yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS'’de yurarluge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim girketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hukimlerinden
muaf tutulmasina iligkin  bir istisna getirmek ig¢in degistirilmistir. Konsolidasyon
hukamlerine getirilen istisna ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklarini UFRS 9 Finansal
Araclar standardi hidkumleri ¢ercevesinde gercede uygun degerden muhasebelestirmeleri
gerekmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde
bir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar — devami

Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK”) Yorum 21
Zorunlu

Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin yukimluligun igletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran
eylemin ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, =zorunlu verginin sadece ilgili yasalar
cercevesinde odemeyi ortaya c¢ikaran eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak
gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari
bir esigin asiimasi halinde ortaya c¢ikan bir zorunlu verginin, asgari esik asilmadan
yukimlulik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun
gecmise donuk olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Grup icin gecerli degildir
ve Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 36 Varliklarda Deger Dusuklugu - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir
deger agiklamalar (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergege uygun deger olgimlerine getirilen degisiklikten sonra
UMS 36 Varliklarda deder disukligu standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin
geri kazanilabilir de@erlerine iliskin bazi agiklama hukiamlerini degistirmistir. Degisiklik, deger
dusukligine ugramis varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden
¢cilkarma maliyetleri dusulmds geri kazanilabilir tutarinin élgimu ile ilgili ek aciklama
hiakimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igcin geriye donik olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve
riskten korunma muhasebesinin devamhhligi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina
getirilen degislikleri yayimlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin
kanunen ya da dizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda
riskten korunma muhasebesinin  durdurulmasini  zorunlu kilan hidkme dar bir istisna
getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin  Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS
39’daki degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS
7'deki ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayimlamistir. isletmeler
tum riskten korunma iglemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek Uzere muhasebe politikasi seg¢imi yapabilirler. Bu Standart'in
zorunlu bir gecerlilik tarihi olmayip, halen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu
gegerlilik tarihi, UMSK projenin deger disukligi fazini bitirdikten sonra belirlenecektir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durum ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar — devami
UFRS’deki iyilegtirmeler

UMSK, Aralik 2013'de 2010-2012 donemi’ ve ‘2011-2013 Donemi’ olmak Uzere iki
dizi ‘'UFRS’nda Yillik lyilestirmeler’ yayimlamigtir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni
etkileyen degisiklikler haricinde degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.

Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Donemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans
kosulu ve hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 /sletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal
Araclar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden
Olcllerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donik
olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béldmleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boélumleri standardin ana ilkeleri ile tutarh
olarak birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile
mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin  karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli
ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degigiklikler derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur: i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine
getirilecek sekilde duzeltilir veya ii) Varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net
defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir.
Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina
tabi iligkili bir taraf oldugunu agikhda kavusturmustur. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar — devami

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 3 isletme
Birlesmeleri

Degisiklik,ile i) sadece is ortakliklarinin dedil misterek anlagsmalarin da UFRS 3’Un
kapsaminda olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik
ileriye donulk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger
Oledmii

UFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yukamliliklere degil
UMS 39 kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degigiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirim Amagl
Gayrimenkuller

Gayrimenkulln yatirrm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik
ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde onemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayimlanan ilke kararlar

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina
yonelik asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi”
yayimlanma tarihi itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012
tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Gizere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve
denetimini kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo &rnekleri ve kullanim rehberi”
yayimlamistir.  Bu dizenlemede yer alan finansal tablo &rnekleri, bankacilik, sigortacilik,
bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Uzere kurulan finansal
kuruluglar disinda TMS’yi uygulamakla ydkimli olan sirketlerin hazirlayacaklari finansal
tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayimlanmistir. Grup bu diizenlemenin gerekliliklerini
yerine getirmek amaciyla Not 2.3'de belirtilen siniflama degisikliklerini yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi igsletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of
interest) yontemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, i) dolayisiyla finansal tablolarda
serefiyeye  yer verilmemesi gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yontemi uygulanirken,
ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gergceklesmis gibi
finansal tablolarin duzeltiimesi ve ortak kontrollin olustugu raporlama doneminin bagindan
itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hikme baglanmistir. S6z konusu
kararlarin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devam
2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali
finansal ara¢ olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu
kararlarin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsilikli istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu
karsilikl igtirak iligkisi olarak tanimlanmis ve Kkarsilikli istiraklerin  muhasebelestiriimesi
konusu, vyatirmin tirine ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagh olarak
degerlendirilmigtir. S6z konusu ilke karari ile konu asagidaki U¢ ana baslik altinda
degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari belirlenmistir.

i) Bagh ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayal finansal araglarina sahip olmasi

durumu,

ii) istiraklerin veya is ortakliginin yatirimei isletmenin ézkaynaga dayal finansal
araclarina sahip olmasi durumu

iii) Isletmenin 6zkaynaga dayali finansal aracglarina, TMS 39 ve TFRS 9

kapsaminda muhasebelestirdigi bir yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip
olunmasi durumu.

S6z konusu kararlarin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmamistir.

Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup bunyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin
operasyonlarini surdirdukleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi
kullanilarak muhasebelestiriimistir (‘gegerli para birimi’). Konsolide finansal tablolar, TGS’in
gecerli, Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan Tlrk Lirasi kullanilarak sunulmustur.

Konsolidasyon Esaslari

(@) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik TGS ile Bagl Ortakhdin agsagidaki (b)'den (f)’ye
kadar maddelerde belirtilen esaslara goére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
kanuni kayitlarina Seri 1l, 14.1 No’lu Teblig hukimleri uyarinca KGK tarafindan
yurdrlige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli dizeltmeler
ve siniflandirmalar yapilmstir.

(b) Bagh Ortakliklar, TGS'in yatirm yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolayi
degisken getirilere maruz kaldi§i veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda
bu getirileri yatinm yaptigi isletme Uzerindeki gucilyle etkileme imkanina sahip
olmasindan &tird kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

(c) Bagl Ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontrolln ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmigtir.
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2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar — devami

Baglh Ortakliklar'in, finansal durum tablolari ve gelir tablolar tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve TGS’nin sahip oldugu Bagh Ortaklklar'in kayith degerleri ile
Ozkaynaklari karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagl Ortakliklar arasindaki grup igi
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu
hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettuler, ilgili 6zkaynaklar ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagh Ortakliklar'in oy haklari ve
etkin ortaklik paylari asagida gosterilmistir.

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. 20 Temmuz 2011 kurulmustur ve 500.000 TL’lik
sermayesinin 495.000 adet hisseye karsilik 495.000 TL’si TGS Dig Ticaret A.S.’ne aittir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sirket Sirket
tarafindan tarafindan
sahip sahip
olunan olunan
dogrudan Etkin dogrudan Etkin
ve dolayl ve dolayli
rtakhik rtakhk
oyhakki T ™ 6y hakki ortaKd
(%)  pay! (%) (%) payi (%)
Bagh Ortakhk
TGS Kumas Urtinleri
Pazarlama A.S. 99,00 99,00 99,00 99,00
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2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami

(d) Istiraklerdeki yatirimlar 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un
genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket
faaliyetleri tGzerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip
oldugu kuruluslardir. Grup bunyesinde bulunmamaktadir.

(e) Grup’un, toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un onemli bir etkiye
sahip olmadigi ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve gercege uygun degerleri
guvenilir bir sekilde hesaplanabilen satiimaya hazir finansal varliklar, gercege uygun
degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilmasi gerekmektedir. Grup blnyesinde
tanima uyan sirket bulunmamaktadir.

(f) Baglh Ortakhklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar
tablosunda “ana ortaklk digi paylar” olarak gosterilmektedir.

isletmenin Siirekliligi

Ancak 25.12.2013 tarihinde ana ortakliga teblig edilen 10.10.2013 tarih 2013-A-1449/41 vergi
inceleme raporu kapsaminda sirket 2009-4 ve 2009-5 ddnemlerine iligkin yapilan incelemeler
sonucu sirket Sahte ve Muhteviyati itibari ile yaniltici belge “Kullanicisi” ve “dizenleyicisi”
olarak tanimlanmuisgtir.

Bu sebeple sirkete ait katma deger vergisi iadesi islemleri 25.12.2013 tarihi itibariyle vergi
dairesi tarafindan durdurulmustur.

Sirket ilgili vergi inceleme raporunun iptaline iliskin dava agmistir.

istanbul 8.Vergi mahkemesinin 03.02.2014 tarihinde almis oldugu 2014-70 esas numarali
karari ile ilgili vergi inceleme raporunun ve sirketin katma deger vergisi iadesi islemlerini
durduran Sahte ve Muhteviyati itibariyle yaniltici belge kullanicisi ve dizenleyicisi olarak
tanimlanmasi bagsta olmak Uzere vyarattigi sonuglarin anayasaya aykirilik nedeniyle
yurutmesinin durdurulmasi kararini vermistir.

Sirket 25.12.2013 tarihinden itibaren durdurulan katma deger vergisi islemlerini 03.02.2014
tarihi itibariyle yeniden gergeklestirme hakkini elde etmistir. Bagh bulundugu Dis Ticaret Vergi
Dairesi Mudurligu nezdinde genel esaslara donis islemleri rapor tarihi itibariyle devam
etmektedir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve

yuakumlalikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yuakumlltklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak goésterilirler.
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2.  Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin
Duzeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’'un konsolide
finansal tablolari 6nceki ddonemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal
bilgiler gerekli géraldiginde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Ayrica, SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil toplantisinda alinan karar uyarinca
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye
piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren
yurarliage giren finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi yayimlanmigtir. S6z konusu
orneklerle uyumlu olarak, Grup’un konsolide finansal tablolarinda c¢esitli siniflamalar
yapilmistir. Grup’'un 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosunda yapilan
siniflamalar asagidaki gibidir:

- Grup, 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda diger donen ve diger duran
varliklar icinde yer alan pesin ddemis giderleri, cari donem vergisi ile ilgili varliklari ilgili
satirlara, diger alacaklar icinde siniflandirdigi kdv iadesi alacaklarini diger dénen
varliklara siniflandirmigtir.

- Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doéneme ait konsolide finansal durum
tablosunda diger yukumlulikler icinde yer alan ¢alisanlara iligkin Ucret, sosyal guvenlik
kesintisi ve gelir vergisi kesintisi borglarini Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borclar satirinda siniflandirmistir.

- Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren ddéneme ait konsolide finansal durum
tablosunda Diger dénen ve diger duran varliklar icerisinde siniflandirdigi gelecek
dbénemlere ait giderler, alinan avanslar ve verilen avanslar tutarlarini pesin édenen
giderler ve ertelenmis gelirler satirlarinda siniflandirmistir.

- Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doéneme ait konsolide finansal durum
tablosunda diger donen varliklar ve diger kisa vadeli yikamlilukler arasinda yer alan
gelir ve gider tahakkuklari tutarlarini ticari alacaklar ve ticari borglar arasinda
siniflandirmistir.

ilgili siniflandirma degisikliklerinin tutarlari ilgili dipnotlarda belirtilmistir

2.2 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri,
sayet varsa, gecis hiukumlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmdnidn yer almadidr degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanmakta ve o&nceki dénem finansal tablolari  yeniden
dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin
ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek ddénemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Onceki Dénem Tarihli Mali
Tablolarin Duzeltilmesi

TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olmak
uzere, kidem tazminati karsiliklarina iliskin aktieryal kar/zararin diger kapsamh gelir altinda
yansitilmasini gerektirmektedir. Standart ayrica kisa ve uzun vadeli personel sosyal
haklari ayriminin  personelin hak etmesi prensibine goére degil, yukimliligin tahmini
O0deme tarihine gore belirlenmesini gerektirmektedir.

Grup, 31 Aralik 2012 tarihine kadar kidem tazminati karsiliklarina iliskin aktteryal kar/zarari
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmistir. Grup, muhasebe politikasindaki s6z konusu
degisikligi gegmise doénik olarak uygulamis ve bu dodrultuda ©onceki dénemlerde
konsolide finansal tablolar ve dipnotlarda raporlanmis aktleryal kar/zararlar, konsolide kar
veya zarar tablolarindan ézkaynaklarda tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazang ve
kayiplari altinda yeniden duizeltilmistir. Ayrica kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklarinin
sunumunda olusan degisiklik kapsaminda, kisa vadeli bor¢ karsiliklarinda sunulan
kullanilmamis izin karsiliklari, geriye donik olarak uzun vadeli karsiliklar grubu altinda
siniflandiriimistir.

- Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doneme ait konsolide kar veya zarar
tablosunda genel ydnetim giderlerinde gdsterilen 7.938 TL ve toplam ertelenmis vergi
etkisi 1.588 TL'lik kidem tazminati karsihdina iliskin aktteryal kar/zararlari, diger kapsamli
gelir tablosuna siniflamistir.

- Grup, 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda &zkaynaklar altinda gec¢mis
yillar Kkarlari icinde gosterdigi ertelenmis vergi etkisi netlestiriimis 10.276  TL
tutarindaki aktieryal kaybi (toplam net 247 TL) 6zkaynaklar altinda tanimlanmis
fayda planlari yeniden élgiim kazang ve kayiplari satirina siniflamigtir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin
Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmigtir:

lligkili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, énemli yonetim personeli ve
Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler,
istirak ve ortakliklar, iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmiglerdir.

Grup’'un, Bagh Ortakliklar'ina gerceklestirmis oldugu satiglari ve bu satiglara iligskin

aliglari  grup igi islemler olarak degerlendiriimesi sebebiyle, séz konusu islemler,
konsolide finansal tablolarda karsilikli olarak netlestirilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliclya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar
ertelenen finansman gelirinden netlestiriimis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan
kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok buyik olmamasi durumunda, orijinal fatura
degerleri Gzerinden gosterilmistir.

Grup tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin
stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya
hazirliginda olmasi, alicinin, énemli finansal zorluk icine dismesi, alicinin temerriide dismesi
veya Onemli ve suresi ongdrilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi
durumlardir. S6z konusu bu karsiigin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar
arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve givencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar dahil olmak Gzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani
esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Slpheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, sipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan slpheli alacak karsiligindan
dusulerek kar veya zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden dusik olani ile degerlenir. Maliyet,
agirlikh ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel Uretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok
maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde
olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli
satis maliyetlerinin indiriimesiyle elde edilen tutardir.

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmigtir: gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar; krediler ve alacaklar ve satimaya hazir finansal varlklar.
Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amagclarina goére yapilmistir. Ydénetim, finansal
varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(@) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
turev arag¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise
donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Krediler ve alacaklar,
finansal durum tablosunda

‘ticari alacaklar ve "nakit ve nakit benzerleri" kalemlerini

icermektedir.

(b) Satilmaya hazir finansal varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve diger kategorilerin iginde
siniflandiriimayan turev ara¢ olmayan varliklardir. Yoénetim, ilgili varliklari bilango tarihinden

itibaren 12 ay icinde elden g¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak
siniflandirilirlar.
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2.  Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami
(c) Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan varhklar-tiirev araglar

Tarev araglarin ilk olarak sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme
maliyeti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
deger ile degerlenmektedir. Turev araglar, gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yukimlilik olarak muhasebelestiriimektedir.

Tdrev drunlerin gergege uygun dederindeki degisimlerden kaynaklanan tim kazang ve
kayiplar, nakit akis riskinden korunma islemlerinin etkin olan kismi hari¢, kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Alm satim amagli tiirev araglar

Grup’'un alim satim amagli tirev araglarini vadeli yabanci para alim-satim sozlesmeleri ile
yabanci para swap islemleri olusturmaktadir. S6z konusu tirev araclar ekonomik olarak
Grup igin risklere karsl etkin bir koruma saglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi
yéninden gerekli kosullari tasimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim-satim
amaclh tlurev araclar olarak muhasebelestiriimektedir. Bu tir tirev araglarin gercege
uygun degerindeki  degisimlerden kaynaklanan tim kazang¢ ve kayiplar, kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit akig riskinden korunma

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarini
Ozkaynaklarda deger artis fonlar altinda nakit akis riskten korunma fonu olarak
gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhidin veya gelecekteki muhtemel islemin bir
finansal olmayan varlik veya yukumlaligun muhasebelegtiriimesi ile sonuglanmasi
durumunda 6nceden 6zkaynak kalemleri altinda izlenen bu islemlerle ilgili kazan¢ ya da
kayiplar, 6zkaynak kalemlerinden transfer edilerek s6z konusu varlik veya yukimluligin elde
etme maliyetine dahil edilmektedir. Aksi durumda, Ozkaynak kalemleri altinda
muhasebelestiriimis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel iglemin konsolide
kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde konsolide kar veya zarar tablosuna transfer
edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.

Gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin, gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, dnceden
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen birikmis kazan¢ ve kayiplar kar veya zarar
tablosuna transfer edilir. Finansal riskten korunma aracinin, yerine belgelenmis finansal
riskten korunma stratejisine uygun olarak baska bir ara¢ tanimlanmadan veya uzatilmadan,
vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdiriimesi veya kullanilmasi veya finansal riskten
korunma taniminin iptal edilmesi durumunda, 6nceden diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestiriimis kazang ve kayiplar, kesin taahhit veya tahmini islem kar veya zarar
tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandiriimaya devam eder.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar,
vadeleri 3 ay veya daha kisa olan diger likit yatirimlari igerir. Konsolide nakit akig

raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri harig 3 aydan
kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini icermektedir.
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2.  Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami
Yatirim amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin
elde tutulan binalar “yatirrm amach gayrimenkuller” olarak siniflandinlir. Yatinm amagli
gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortismani ve eger varsa deger dusuklugu
dugulerek gosterilmektedir. Yatirrm amacgh gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla
faydali dmdarleri Gzerinden amortismana tabi tutulmustur.

Yatirim amacgh gayrimenkuller olasi bir deger dusukliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu
inceleme sonunda yatirrm amacl gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden
fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir
deger, ilgili yatirnm amach gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akiglari ile
satis maliyeti dusitlmis gercege uygun degerinden yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varhliklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin dustlmesi ile
gosterilmektedir. Arazi ve arsalar igin sinirsiz émirleri olmasi sebebi ile amortisman
ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi  varliklarin ~ faydali  omdirleri  esas  alinarak
dogrusal amortisman  yontemi  kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin
amortisman doénemleri, tahmin edilen faydali émirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Tasit araclari ve demirbaslar 4 -5yl
Yazilimlar 5 yil

Maddi varlklarda deger dusiklugu olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde,
olasi bir deger dusukligunun tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi
varligin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsihk ayriimak suretiyle
kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin
mevcut kullanimindan gelecek net nakit akiglari ile net satis fiyatindan ylksek olani olarak
kabul edilir. Maddi varliklarin elden c¢ikartilmasi dolayisiyla olugsan kar ve zararlar diger
faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukga kar veya zarar tablosunda gider kalemleri
icinde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar marka, ticari marka lisanslari, patentler, gelistirme maliyetleri ve
bilgisayar yazilimlarini icermektedir

a) Bilgisayar yazilimlari ve haklar

Bilgisayar yazilimlari ve haklar, elde etme maliyeti Gzerinden kaydedilir, tahmini sinirli faydali
omdarleri Gzerinden dogrusal yontem ile itfaya tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmig
itfa payinin disilmesi ile bulunan deger Gzerinden taginirlar.

i§letme birlegsmeleri ve gerefiye
Isletme birlesmeleri, iktisap eden isletmenin, bir veya daha fazla isletmenin kontrolina eline
gecirdigi vaka veya islemdir. Sirketin isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami

Finansal borglar

Finansal borglar, alindiklarn tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri
cikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz
orani ile hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler.
Alnan finansal bor¢ tutar (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark,
konsolide kar veya zarar tablosunda finansal borg suresince tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir Grup'un bilango tarihinden itibaren 12 ay icin yukamlGligu geri é6demeyi
erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli yiktumlalikler olarak
siniflandirilir.

Borglanma maliyetleri

Amaclanan kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lgide zaman gerektiren 6zellikli
varliklarin edinimi, insaasi ve Uretimi ile ilgili olan genel ve 6zellikli borglanma maliyetleri, ilgili
varliklarin amaclanan kullanima veya satisa hazir olmasina kadar gegen sire boyunca bu
varliklarin maliyetlerine eklenir. Diger borglanma maliyetleri olustuklari dénemde kar veya
zarar tablosuna yansitilir

Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi,
dogrudan o6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, bilango tarihi itibariyle Grup'un bagl ortakliklarinin faaliyet gosterdigi
Ulkelerde yururlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenen vergi, yikiumlualik yontemi kullanilarak, varlik ve yaktumliliklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
gecerli bulunan vergi oranlari kullanihr

Baslica gecici farklar, maddi duran varlik ve satiimaya hazir finansal varliklarin kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan, halihazirda cesitli gider karsiliklarindan ve
kullaniimayan vergi indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukamluligu, vergilendirilebilir gegici farklarin timG igin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumlaliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve yukamlulikleri karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir déonemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen
islemlerle ilgili ise dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami

Sirket bagl ortaklklarindaki paylarindan kaynaklanan buttn indirilebilir gegici farklar icin yalniz
ve yalniz asagidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumun da muhtemel olmasi halinde
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirir:

[1  Gegici farklar 6ngorilebilir bir gelecekteki sure icinde tersine dénecektir ve
[1  Gegici farklarin kullanilimasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Sirket, bagh ortakliklarindaki paylari ile ilgili tim vergilendirilebilir gegici farklar icin, asagidaki
her iki kosulun da mevcut oldugu durumlar harig, ertelenmis vergi borcu muhasebelestirir:

[1  Ana ortaklik olarak igletme gegici farklarin tersine dénme zamanlarini kontrol
edebilmektedir ve

(1 BlyUk bir intimalle gegici fark dngoérilebilen bir gelecekteki sure iginde tersine
dénmeyecektir.

Ticari borglar

Ticari borglar, gergcege uygun degerleriyle deftere alinir ve muiteakip dénemlerde etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Kidem tazminati kargihgi

Kidem tazminati karsiigi, Grup’un, Tirk Is Kanunu ve Bagh Ortakliklarin faaliyet
gosterdikleri Ulkelerde gegerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukumlalklerinin tahmini toplam kargiiginin bugunkd degerini
ifade eder. Tlrkiye’de gecerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tirk is Kanun'u
uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayriimasi veya
uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler ylzinden isten
cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati
6demekle yakimludidr. Tanimlanmis sosyal yardim yikimluligunin bugunkui degeri ile ilgili
ayrilan karsilik éngéralen yakamlalik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tum aktueryal kazang
ve kayiplar olustuklari donem icinde diger kapsamli gelirler olarak 6zkaynaklara yansitilir

Dovizli iglemler

Doénem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doéviz kurlar
Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukamlalikler, bilango tarihinde
gecgerli  olan  ddéviz kurlan Gzerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve
yukumluldklerin ¢evirimlerinden dogan kur farki gelir ve giderleri, yurt digindaki isletmede
bulunan net yatirim riskinden korunma araci olarak tanimlanan yikumlaliklere iliskin kur
farklarinin etkin kismi hari¢, konsolide kar veya zarar tablosunda finansal gelirler veya
finansal giderler altinda muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile
Olgulen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan gecerli para birimine gevrilir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Satislar, arindn teslimi veya hizmetin verilmesi, drdnle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarinin guvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin
gercege uygun degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, arin
satislarindan tahmini ve gerceklesmis iade ve indirimlerin distlmesi suretiyle bulunur. KDV
gibi satis vergileri hasilatin icinde yer almaz.
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Yatirim, aragtirma ve geligtirme tegvikleri

Yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin grup tarafindan
yerine getirilecegine ve tesvikin Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence
olustugu durumlarda muhasebelestirilir. Gegmis bir hesap ddéneminde olusan gider veya
aktiflestirmelerle iligkili olarak hak kazanilmig devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi
doénemin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Temetti

Temetti alacaklari beyan edildigi déonemde gelir olarak kaydedilir. Temettli borglari kar
dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde yukimlulik olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla
iliskili maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan dusuilerek 6zkaynaklarda
gosterilirler.

Hisse senedi ihrag primleri

Hisse senedi ihrag primi Sirket'in elinde bulunan bagh ortakhk ya da 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden daha yiksek bir fiyat Gzerinden
satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili gikarmis oldugu
hisselerin nominal deger ile gercege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

Borg karsiliklari

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan
yasal veya yapisal bir ydkimluligin bulunmasi, ydkimluliglu yerine getirmek igin
ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme olasilhiginin olmasi ve yakamliulik
tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir.
Gelecek donemlerde olusmasi beklenen faaliyet zararlari icin karsilik ayrilmaz.

Kosullu varhk ve yukumluliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkan yakumlalikler ve varliklar finansal tablolara
alinmamakta ve kosullu yakamlaltkler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir.

Hisse basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklk
payina didsen konsolide net karin ilgili dénem icinde mevcut hisselerin agirlikl ortalama
adedine bdélunmesi ile tespit edilir.

Nakit akig raporlamasi

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari igletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.
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2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yuakiamltliklerin
tutarlarini, kosullu varhlklarin ve yukamliliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Grup gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe
tahminleri dogasi geregi gergeklesen sonuglarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir.

3. Bolimlere goére raporlama

Sirket, yonetim raporlamasinda sundugu faaliyet bélimlerinin benzer ekonomik &6zelliklere sahip
oldugunu ve bu faaliyet bolimlerinin uzun vadede benzer finansal performans gosterdigini
digunmektedir. Ayrica Sirket, ilgili faaliyet bolimlerini; benzer Grin ve hizmet niteligine, musteri
taru ve sinifina, Grun dagitim ve hizmet sunumuna sahip oldugu ve bunlara ek olarak benzer

yasal dizenlemelere tabi oldugu icin tek bir faaliyet bdlumu olarak raporlamaktadir.

4. Nakit ve

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

nakit benzerleri

31.Ara.13 31.Ara.12

Nakit 97.417 101.103
Bankadaki mevduatlar

- Vadesiz mevduatlar 501.862 564.813

TL 111.124 548.416

usD 390.738 16.396

- Vadeli mevduatlar 44.891.356 4.634.944

TL 2.330.000 2.791.152

usD 42.561.332 623.910

EUR - 1.219.882

GBP 24 46

Toplam 45.490.635 5.300.859

Blokeli mevduat (*) (44.891.356) (5.174.222)

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit 599 279 126.638

benzerleri

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda degismektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 6 ay arasinda degismekte

olup, agirlikli faiz orani TL; USD ve EUR igin sirasiyla %7,65, %2,00 ve % 1,70°ddr.

(*)Sirket'in Eximbank’tan kullanmis oldugu kredilerden o6turd bankadaki mevduatlarinda bloke

bulunmaktadir.
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5. Finansal borglar

Kisa vadeli finansal bor¢lar asagidaki gibidir (TL):

31.Ara.13 31.Ara.12
Kisa vadeli banka kredileri 46.986.496 16.117.122
Toplam kisa vadeli banka kredileri 46.986.496 16.117.122

Sirket kullandigi kredileri imalatgilara avans olarak verilmektedir. 31.12.2013
tarihi itibariyle verilen avans tutari 13.937.329 TL'dir. Ayrica kredilere iliskin
bankalar tarafindan bloke olarak tutulan tutar 44.891.356 TL'dir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detayi

asagidaki gibidir:

31.12.2013
Agirhikh
gtr;ﬁ:a;r:; Kisa vadeli
Para birimi o
orani %
TL 8,25-8,50% 4.000.000
usD 0,93% 42.986.496
46.986.496
31.Ara.12
Agirlikh
Strlzigﬂa;r;i Kisa vadeli
Para birimi o
orani %
TL 6,25% 10.645.872
ABD Dolari 1,12% 3.119.550
EUR 2,31% 2.351.700
16.117.122

Sirket, Eximbank’tan almig oldugu kredileri teminat altina almistir. Teminatlarin

Ozeti asagidaki gibidir:

31.Ara.13 31.Ara.12

Avalli polige/bono 29.602.515 29.602.515
usD 29.602.515 29.602.515

Toplam 29.602.515 29.602.515
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6. Pesin Odenmis Giderler — Ertelenmis Gelirler

a) Pesin Odenen Giderler

31.Ara.2013 31.Ara.2012

Verilen Avanslar 13.937.329 18.724.960
Gelecek Aylara Ait

Giderler 51.234 653.770
Personel Avanslari 107.554 -
is Avanslari 506.433 -
Toplam 14.602.550 19.378.730

b) Ertelenmis Gelirler

31.Ara.2013 31.Ara.2012
Alinan Avanslar 2.040.146 2.713.432
Toplam 2.040.146 2.713.432

7. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari Alacaklar

31.Ara.13 31.Ara.12

Ticari alacaklar 553.775.722 444.391.068
Alinan gekler 11.771.470 18.113.097
Supheli ticari alacak karsiligi (509.434) (509.434)
Gelir Tahakkuklari 4.283.327  2.504.347
Toplam Ticari Alacaklar 569.321.085 464.499.078

Ticari alacaklar genel olarak yurtigindeki imalatgi firmalarin galistigi yabanci firmalardan olan
mal bedeli alacaklarini icermektedir. Sirket, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra
genel olarak ayni gln igerisinde imalat¢i firmalara transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve
ihracat bedelleri, baglanti olduklar ticari borglara karsilik geldiginden, ihracattan
kaynaklanan kur degismeleri imalatgilara aynen yansitiimaktadir. Bu sebeple ihracat
alacaklari icin hesaplanan kur farki gelir ve giderleri karsilikli olarak saticilarla
iliskilendirilerek muhasebelegtiriimektedir.

Ticari Alacaklar icerisinde bulunan alinan ceklerin arasinda yer alan 10.468.970
(2012:15.400.000 TL) TL tutarindaki vadeli gekler borglarina karsilik Inci Tekstil A.S.’nden
alinan ¢eklerden olugsmaktadir.
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7. Ticari alacaklar ve borglar - devami

Supheli ticari alacak karsiligi hareketleri

31.Ara.13 31.Ara.12

Acihs bakiyesi (509.434) (331.752)
Dénem gideri - (177.682)
Toplam (509.434) (509.434)

Supheli alacak karsiliklari sirketin yapmis oldugu satislardan tahsil edemedigi alacaklar icin
ayrilmaktadir. Bu dénem ayrilan sipheli alacak karsiligi bulunmamaktadir. (2012: ayrilan
Supheli alacak karsihgr bagh ortaklk TGS Kumas A.S.nin Sipheli alacaklarindan
olusmaktadir.)

b) Ticari Borglar

Sirketin ticari borglari yurtdisina ihracatina araci olunan mallarin imalatcilarina olan borglarda
olusmaktadir. Bu tutarlar yurtdisindan tahsil edilmesine mduteakip ayni gin imalatgiya
gonderilmektedir. Sirket gumrik gideri, nakliye gideri vb giderlerin tamamini imalatgilara
yansitmakta ve imalat¢inin alacagindan mahsup ederek 6deme gergeklestirmektedir. 31.12.2013
tarihi itibariyle ticari borglarin dokumu asagidaki gibidir.

_ _ 31.Ara.13 31.Ara.12
Imalatgilara lliskin Borglar 607.146.538 491.124.737
Diger Hizmet Alimlarina lliskin Borglar 3.112.083 242.858
Ticari Borglar 610.258.621 491.367.595
8. Stoklar

31.Ara.13 31.Ara.12
Ticari mallar 27.587.451 9.813.496
Toplam 27.587.451 9.813.496

Ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geregi 31.12 tarihinde ihracat faturasi kesildigi
halde fiilen ihracati gergeklesmedigi veya gumrikleme islemleri tamamlanmadidi igin stoklarda
goranen mal bedellerini icermektedir. Normal kosullarda igletmede stok bulunmamaktadir.
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9. Maddi duran varhklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agagidaki gibidir (TL):

01.01.2013 - 31.12.2013 Tasitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi 40.006 257.481 297.487
Alimlar - 3.241 3.241
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acgilis bakiyesi (29.374) (112.066) (141.440)
Doénem gideri (8.036) (35.998) (44.034)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi (37.410) (148.064) (185.474)
Net defter degeri 2.596 112.658 115.254
01.01.2012 - 31.12.2012 Tasitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi 40.006 190.135 230.141
Alimlar - 67.346 67.346
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006 257.481 297.487
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acgilis bakiyesi (21.373) (80.718) (102.091)
Doénem gideri (8.001) (31.348) (39.349)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (29.374) (112.066) (141.440)
Net defter degeri 10.632 145.415 156.047
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10. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar agagidaki gibidir (TL):

01.01.2013 - 31.12.2013 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acgilis bakiyesi 35.077 35.077
Alimlar - -

31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 35.077 35.077
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acgilis bakiyesi (27.296) (27.296)
Doénem gideri (3.333) (3.333)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (30.629) (30.629)

Net defter degeri 4.448 4.448
01.01.2012 - 31.12.2012 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acgilis bakiyesi 25.077 25.077
Alimlar 10.000 10.000

31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 35.077 35.077
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acgilis bakiyesi (25.077) (25.077)
Doénem gideri (2.219) (2.219)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi (27.296) (27.296)

Net defter degeri 7.781 7.781
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11. Diger Alacaklar ve Borglar

Diger Alacaklar

31.Ara.13 31.Ara.l

Verllgn Depozito ve o5 877 o5 476
Teminatlar

25.877 25.476

Diger Borglar

31.Ara.13 31.Ara.l2
Alinan Depozito ve 2.511.133 2.587.333

2.511.133 2.587.333

12. Diger Donen Varliklar — Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklari

Diger Dénen Varliklar

31.Ara.13 31.Ara.12

KDV Iadesi Alacaklari 24.784.532 33.569.593
Devreden KDV - 1.177.347
24.784.532 34.746.940

(*) Sirket aracilik ettigi ihracatlar icin imalatcilara 6dedigi KDV tutarlarini teminat mektubu karsihgi
vergi dairesinden iade talep etmektedir. KDV iadesi alacaklar imalat¢i firmalarin ihracata konu
mallarina ait KDV iade tutarlarini icermektedir. Sirket s6z konusu alacag tahsil ettikten sonra ilgili

tutari komisyon bedelini diserek imalatgiya transfer etmektedir.
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13. Ozkaynaklar
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000
TL Nominal bedelli hissesini Ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin
tamami alici bulmus ve sirketin % 33,33’lUk hissesi halka agik hale gelmigtir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflari disuldikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi
olusmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimini IMKB’de islem gérmeye baslamasindan itibaren
90 gun sureyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatirrmcilar 90 gln igerisinde gin sonlarindanda
hesaplarinda bulunan en dusuk Sirket pay miktarindan hesaplanmak lGzere %10 “Bonus Pay”
verilmistir. Bu sekilde “ Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin
ardindan halka acik hisse bedeli 2.520.948 TL, halka acgiklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklar
tarafindan vyapilan satiglardan dolayr halka aciklik olani dénemsel olarak degisiklik
gOstermektedir. 31.12.2013 tarihi itibariyle halka agiklik orani % 38,15°dir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ortaklar pay defterinde yer alan sermayenin
ayrintilari asagida gibidir.

31.Ara.13 31.Ara.12

Ortaklar Tutar % Tutar %
Burak Tanriverdi 1.363.394 18,18 1.363.394 18,18
Cagla Polat 618.267 8,24 618.267 8,24
E%Z.as':ﬂefms’at San. ve Tic. 336.538 4,49 336.538 4,49
Ozgur Teks. Urlin Paz. San.

ve S'i"ic. Ltd. Sti. 190.145 2,54 190.145 2,54
:_"tgf’get’iY'er Giyim San. Ve Tic. 156.251 2,08 156.251 2,08
Ali Tanriverdi 726 0,01 726 0,01
Enes Pergin 4 0,00 4 0,00
Ahmet Akcan 320.000 4,27 320.000 4,27
irfan Ozortac 275.000 3,67 275.000 3,67
Sedat Ozdemirci 293.000 3,91 293.000 3,91
Cagdlar Cag 258.182 3,44 258.182 3,44
Cavit Ortag Ozortac 120.000 1,60 170.000 2,27
Mehmet Gliden 240.030 3,18 300.000 4,00
Sahin Volkan Guzelce 134.000 1,79 364.000 4,85
Mustafa Koray Arici 333.544 4,45 333.544 4,45
Halka Acik Kisim 2.860.919 38,15 2.520.949 33,61
Odenmis sermaye 7.500.000 100% 7.500.000 100%

Sirket donem icerisinde kar dagitimi ger%_eklestirmi tir. Kar dagitimi kapsaminda 450.000 TL
Yasal Yedek ayrilmig ve Brat 1.125.000 TL tutarinda kar dagitimi gergeklestiriimigtir.
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14. Cahlisanlara saglanan faydalar

Sirket, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik
nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotu hal digindaki nedenlerle igine son verilen personele
belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yukumludur. Bu tazminatlar 31 Aralik 2013 itibariyle,
calisilan her yil icin en fazla 3.254,44 TL (31 Aralik 2012— 3.033,98 TL) olmak uzere 1 aylik
Ucret Uzerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda, bu yukumluluk
“Projeksiyon Metodu” kullanilarak yansitiimistir.

Bilanco tarihleri itibariyle yakimlaligu hesaplamak igin kullanilan temel aktleryal varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
iskonto orani %7,5 %7,5
Tahmin edilen artis orani
%3,50 %2,50
Calisanlara saglanan faydalar kidem tazminati karsihigindan olusmakta olup asagidaki
gibidir
(TL):
31.Ara.13 31.Ara.12
Aclilis bakiyesi 41.457 27.826
Faiz maliyeti 3.109 2.087
Aktueryal kayip / (kazang) 1.978 7.938
Hizmet Maliyeti 15.190 3.606
Yil iginde 6denen karsiliklar (18.785) -
Kapanig bakiyesi 42.949 41.457

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina gore 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
Eegerli olmak uzere, kidem tazminati karsiliklarina iligkin aktueryal kayip/kazancin diger
apsamli gelir altinda gésterilmesi gerekmektedir.

llgili standardin yeniden duzenlenmesi sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu
degisiklik, standardin belirledigi sekilde 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren uygulanmis ve bu
dogrultuda 6nceki donemlerde gelir tablosunda yer alan aktleryal kayip/kazang tutarlari, diger
kapsaml gelire siniflanarak, finansal tablolar ve dipnotlar yeniden duzenlenmistir. Aktleryal
Kayip kazancin hareket tablosu asagidaki gibidir.

Aktueryal Kayip Ertelenmis Vergi

Kazang Etkisi Net
01.01.2011 4.908 (982) 3.926
01.01.2011 - 31.12.2011 - - -
31.12.2011 4.908 (982) 3.926
01.01.2012 - 31.12.2012 7.938 (1.588) 6.350
31.12.2012 12.846 (2.569) 10.277
01.01.2013 - 31.12.2013 1.979 (396) 1.583
31.12.2013 14.825 (2.965) 11.860
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15. Satiglar ve satiglarin maliyeti

01.01.2013 - 01.01.2013 -

31.12.2013  31.12.2013

Komisyon Geliri 4.465.019 8.532.731
Ticari Mal Satislari 591.385 3.558.593
Satilan Ticari Malin Maliyeti (541.911) (3.258.277)
Toplam 4.514.493 8.833.047

Sirket aracilik eden bir dis ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata
konu ihracat bedelleri lUzerinde, imalatcilarla yapilan sézlesmeler geregi kontrolin olmamasi,
sirketin imalat¢i sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat

bedelleri hasilat olarak siniflandiriimamistir.

Komisyon gelirleri imalatgilarin yurtdisi ihracatlarindan dolayi kendilerine faturalarandirilan
tutari ifade etmektedir. KDV iadeleri tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirleri
kayitlara alinmaktadir. Ticari mal satiglari ve ticari malin maliyeti de@erleri bagh Ortaklik TGS

Kumas A.S tarafindan yapilan islemlerdir.

16. Genel Yonetim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

01.01.2013- 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012

Danigmanlik giderleri (279.929) (680.613)

Personel giderleri (1.702.604) (1.299.119)

Kira giderleri (335.851) (300.739)

Diger (599.958) (1.089.012)

(2.918.342) (3.369.483)

17. Finansal gelir ve giderler — Diger Gelir Giderler

Finansal Gelirler

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013  31.12.2012

Faiz Gelirleri 474.215 618.662

Kur Farki Gelirleri 4.199.541 3.452.133

Toplam 4.673.756 4.070.795
Finansal Giderler

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013  31.12.2012

Faiz Giderleri (1.211.825) (1.431.813)

Kur Farki Giderleri (3.294.101) (3.016.122)

Teminat Mektubu Komisyonlari (184.881) (195.387

Diger (158.105) (192.506)

Toplam (4.848.912) (4.640.441)
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17. Finansal gelir ve giderler — Diger Gelir Giderler - devami

Diger Gelirler
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013  31.12.2012
Diger Cesitli Gelirler 77.902 182.889
Toplam 77.902 182.889

Diger Giderler
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013  31.12.2012

Komisyon Giderleri (1.189) -

Kargilik Giderleri (375.000) (177.682)

Diger Giderler (3.056) (851.488)

Toplam (379.245)  (1.212.059)
18. Vergiler

a) Kurumlar vergisi ;

Tarkiye’de kurumlar vergisi orani 2013 ve 2012 vyillari icin %20°dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
disulmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kapsamh gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida
Ozetlenmistir (TL):

01.01.2013- 01.01.2012

31.12.2013 -
Cari dénem Kurumlar Vergisi (431.104) (1.113.602)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 182.792 367.076
Toplam vergi geliri / (gideri) (248.312) (746.526)
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18. Vergiler - devami
b) Ertelenmis vergi varlik ve yikidmlaltkleri;

Ertelenmis vergi varliklar, yukamltlikleri, gelirleri ve giderleri ile

ertelenmis vergi hesaplamalari gegici farklar dan olusan ertelenmis vergi varlik ve

yukimltlukleri asagidaki gibidir (TL):

31.Ara.13  31.Ara.12

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Uzerindeki gegici 5530 4.786
farklar

Kidem tazminati karsiliklari (5.625) (5.722)
Kidem Tazminati Kargiliklari (Aktuer Kayip/Kazang) (2.965) (2.569)
Gelir / gider tahakkuklari (241.938) (149.888)
Supheli Alacak Karsiliklari 424.291 (349.291)

(669.289) (486.102)

Ertelenmis vergi varliklarinin donem ici hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

31.Ara.13 31'”""‘%
Doénem Basi 486.102 117.438
Ertelenmis verai geliri / (gideri) 182.792 365.113
Ozsermayede yansitilan ertelenmis 395 3.551
Doénem Sonu 669.289 486.102

19. Hisse bagina kazang

Hisse basina kazang/(zarar) asagidaki gibi hesaplanmigtir :

01.01.2013 - 01'01'2012_

31.12.2013 31.12.2012

Donem Kari / Zarari 871.340 3.118.221
Hisse Sayisi 7.500.000 7.500.000
Hisse Basina Kazang 0,116370 0,415934
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20. iligkili taraf agiklamalari

i. lligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir
(TL):
31.Ara.13 31.Ara.12
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
incebeyler Giyim
San. Ve Tic. Ltd. Sti. 321.302 - 104.210 -
Feza Mefrusat San.
Ve Tic. Ltd. Sti. - 300973 ) 45.919
Toplam 321.302 300.973 104.210 45.919
ii. iligkili taraflara ticari borglar agagidaki gibidir (TL) :
31.Ara.13 31.Ara.12
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
incebeyler Giyim
San. Ve Tic. Ltd. St 321.173 - 113425 -
Feza Mefrusat San.
Ve Tic. Ltd. Sti. - - 2131 -
Toplam 321.173 - 115.556 -

iii. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflardan yapilan

mal ve hizmet alislar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2013 doneminde sirketin iligkili kisilerden geliri incebeyler Giyim San. Ve Tic.
Ltd. Sti.’den 176 TL'dir. 30 Haziran 2012 doneminde bulunmamaktadir.

vii. 31 Aralik 2013 ve

2012 tarihlerinde sona eren donemlerde Yonetim Kurulu

baskan ve Uyeleriyle, genel mududr, genel koordinatér, genel muadidr yardimcilari

gibi  Ust
toplami 217.342 TL'dir (30
Haziran 2012 — 83.914 TL).

dizey yodneticilere cari déonemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i. Yabanci para riski

Yabanci para riski Sirket'in yabanci
olmasindan kaynaklanmaktadir.

para varlklara ve yukumluliklere sahip

Ana Ortaklik ve Bagli Ortaklidinin ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski
vardir. Bu riskler Sirket'in degerleme para birimi digindaki para birimi cinsinden mal
almi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket dogal bir riskten korunma yontemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve
borglarini dengede tutarak ve de fiyat politikasini kur degisimlerine goére
ayarlayarak ve bunlara ek olarak yabanci para pozisyonunu analiz ederek kontrol
etmekte ve sinirlandirmaktadir. Ana Ortaklik ve Bagh Ortakhginin 31 Aralik 2013 ve
31 Aralk 2012 tarihlerindeki net yabanci para pozisyonu asagida detaylandiriimistir.

ABD Dolari EURO GBP Toplam
) ) TL )
31.Ara.13 TL karsthgr  TL karsihigi karsiigi TL karsihigi
Nakit ve nakit
S 42.952.070 ; 24 42.952.094
Musterilere - 1.029.938  165.913 1.195.851
verilen avanslar
Banka kredileri (42.986.496) - - (42.986.496)
Net yabanci 34.426  1.029.938 165937  1.161.449
para pozisyonu
ABD Dolari EURO GBP Toplam
) ) TL )
31.Ara.12 TL karsihgr  TL karsihgi karsihig! TL karsilig:
Nakit ve nakit 1172.326  1.219.882 46 2.392.254
benzerleri
Msterilere . 7305554 1.432.723  8.738.277
verilen avanslar
Banka kredileri (3.119.550) (2.351.700) - (5.471.250)
Net yabanci (1.947.224)  6.173.736 1.432.769  5.659.281

para pozisyonu

Sirket'in ticari alacaklar, ticari borglar ve alinan avanslar bakiyeleri de yabanci para cinsinden
bakiyelerdir ancak s6z konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki yada zarari imalatgi firmaya
aynen yansitildigi icin Sirket agisindan kur riski olusturmamaktadir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sirket, baslica ABD Dolari, EURve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari, Euro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarlihgini gostermektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’'luk kur degisiminin
etkilerini gosterir.

ABD Dolar etkisi EURO etkisi GBP etkisi
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Vergi oncesi 3.443  (194.722) 10.299  617.374 14.328  143.277

kar / (zarar)
ii. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Ana Ortaklik ve Bagli Ortakhdinin hedefleri, ortaklarina getiri,
diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini surdirmek icin Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliginin
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagli Ortakhgi sermaye
yonetiminde bor¢ sermaye oranini izlemektedir.

Bu oran, net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli
ve uzun vadeli yakimlultkler toplami) tutarindan digsulmesiyle hesaplanir. Toplam
bor¢ hesaplanirken yurtdigi ihracat alacaklari ile karsilikli olmasindan dolayi
imalatgilara olan borglar hesaplamaya dahil edilmemistir.

Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31.Ara.13 31.Ara.12
Toplam borglar
(imalatgilara Borglar 3.112.083 242.858
Harig)
Nakit ve Nakit (599.279) (126.638)
Benzerleri
Net borg 2.512.804 116.220
Toplam 6zkaynak 21.165.351 20.952.061
Borg/sermaye orani 2,90% 0,6%

S
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