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01.01.2014 - 30.09.2014 dénemine ait Faaliyet Raporu'dur.

Bu Faaliyet Raporu Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda hazirlanmistir. Faaliyet Raporunun hazirlanmasinda 01/01/2014-30/09/2014
dénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu ve Mali Tablolardan faydalanilmistir. ilgili raporlar ve bu Faaliyet
Raporu tarafimizca incelenmistir. isletmedeki gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler
cercevesinde, finansal tablo ve faaliyet raporunun 6nemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya
actklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,
isletmedeki gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde, SPK 1I-14.1 sayili teblig
uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili
gercegi dirist bir bicimde yansittigini ve bu Faaliyet Raporunun isin gelisimi ve performansini ve isletmenin
finansal durumunu, karsi karsiya olunan énemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, diirlistge yansittigini, beyan
eder bilgilerinize sunariz.

TGS Dig Ticaret A.S
Yonetim Kurulu




BASKANIN MESA]JI

Degerli is arkadaslarimiz,

Sizlerle birlikte bir yili daha geride biraktik. Geride biraktigimiz 2013 ‘inde bizler igin basaril
bir faaliyet dénemi oldugunu disiiniiyorum. Ozellikle son dénemde kurlarda yasanan
ylikseliglerin miktarsal ihracatimiza olumlu yansiyacagini beklemekteyim. Ancak diger taraftan
bu gelisme ithal ara mal kullanan ihracatcilarimizi tedirgin etmis olsa da, bazi sikintilari
yasamis olsak da bunlarin oladgan ticari hayatin olasi riskleri oldugu kanaatindeyim. Yakin
dénem de en basarili sekilde mevcut sartlara ve piyasa kosullarina ayak uyduracagiz. En kisa
zamanda bunlarin bir diizene oturmasini tim Ulkem ve ihracatc sirketlerimiz adina temenni
ediyorum. Onemli olan tecriibelerden ders almamizdir, yasananlari iyi okuyup daha saglam bir
sekilde ayakta durabilmemizdir. Bunu da yine hep beraber, hem (llkemiz adina hem de
sirketimiz adina siz dederli is arkadaslarimiz, ortaklarimiz ve hissedarlarimizia birlikte
basaracagiz.

2013 bizlere yine gok 6nemli dederler katmistir. Yakaladigimiz ihracat rakamlar ve 2012 igin
aldigimiz  édiiller ile bunlar tasdiklemis bulunuyoruz. Ozellikle Tiirkiye icin 6nemli
arastirmalarindan biri olan Capital500 raporu ile Tirkiye siralamasinda en blylk 69. Sirket
unvanini kazanmig olmamiz bizler igin gurur vericidir. Tabi ki bu basarilar hepimizin eseridir ve
herkesin bu basarilardan payina diseni almasi adina dadittigimiz temettiilerde, bizler igin
onemli ve devamini bekledigimiz bir gelismedir.

Isin rakamlara doniik kismina bakarsak yine giizel gelismeler gérecediz. 2013 yilsonu
itibariyle toplam ihracatimizi 1 milyar 171 milyon dolar seviyesine c¢ikartmis bulunuyoruz.
Boylece ihracat rakamlarimizla yaklasik %12 ‘lik bir biiyiime elde etmis bulunuyoruz. Ozellikle
Turkiye toplam ihracat rakamlari gegen sene ile ayni seviyede kalirken elde ettigimiz bu basari
otomatik olarak Pazar payimizi da arttirmigtir. Turkiye toplam ihracat rakamlarinda %0,68
olan 2012 payimizi bu sene %0,77 seviyesine g¢ikartmisg bulunuyoruz. Bunlarla beraber bu
sene hizmet verdigimiz ihracatgi firma sayisi da 295 ‘e ulasmistir.

IIk adimini attgimiz 2014 faaliyet déneminin de tiim iilkem, paydaslarimiz, is ortaklarimiz ve

menfaat sahipleri adina basarili gegmesini temenni eder, sevgi ve saygilarimi sunarim.

Yonetim Kurulu Bagkani
ALI TANRIVERDI




DIS TICARET SERMAYE SIRKETLERI

Tiirkiye ‘de D1s Ticaretin Gelisimi

Cumbhuriyetin ilk yillarindan giiniimiize kadar, Tiirkiye dis ticarette onemli gelismeler
kaydetmistir. 1923-1980 yillar1 arasinda tarima dayali ihracat gergeklestirilmeye ¢alisilirken,
sanayi uriinlerine dayali ithalat yiiksek rakamlara ulagsmistir. Fakat 1960 planli donem
sonrasinda ihra¢ edilen {iiriinlerin igerigi tarim fiiriinlerinden sanayi tiriinlerine dogru
kaymaya baglamistir. Tiirkiye Cumhuriyet tarihinde ihracata iliskin en biiyiik adimlar 1980
Kararlari ile atilmstir.

Ornegin; doviz ve kambiyo kontrollerinin kaldirilmasi, ihracata tegvikler saglanmasi ve
yabanci sermayenin serbest dolasimi igin yapilan ¢alismalar uluslararasi ticarette rekabet
edebilme imkani saglamagtir.

Tiirkiye'nin dig ticaret rakamlar1 Avrupa Birligi ile imzalanan Giimriik Birligi sonrasinda
yliksek seviyelere ulagmustir. Kiiresellesen ticari kosullarda Giimriik Birligi Tiirkiye igin bir
baslangic olarak goriilebilir. Gerek ihracat gerekse ithalat yapilan iilkeler arasinda en fazla
yer alan iilkeler Avrupa Birligi iiyeleridir. Thracat ve Ithalat kalemlerinde ilk siray1 Almanya
almistir. Ancak Tiirkiye ‘deki hammadde ihtiyaci dis ticaret dengesini negatif yonde
ylikseltmistir.

Son on yila iligkin tablo ise asagidaki sekildedir;

Yillar Yillara Gére Dig Ticaret Dengesi (Milyon$) Yillara Gore ihracat(Milyon$)
2013 -99.854 151.796
2012 -84.083 152.461
2011 -105.935 134.907
2010 -71.661 113.883
2009 -38.786 102.143
2008 -69.936 132.027
2007 -62.791 107.272
2006 -54.041 85.535
2005 -43.298 73.476
2004 -34.373 63.167

Kaynak; TUIK, 2013 yilina iligkin veriler TUIK tarafindan ilan edilen gegici verilerdir.

Tiirkiye'nin gergeklestirdigi toplam ihracat rakamlari igerisinde, Tekstil Sektor ‘lintin pay1 ise
yillar itibariyle asagidaki sekilde olmustur.

Yillar Yillara Gore ihracat Rakamlari (Bin$)* Toplam ihracat igindeki Payi
2013 29.861.702 19.68%
2012 27.554.810 18.06%
2011 27.207.947 20.17%
2010 23.731.146 20.84%
2009 20.978.013 20.54%
2008 25.016.988 18.95%
2007 24.844.126 23.16%
2006 21.450.151 25.08%
2005 20.270.818 27.59%
2004 19.198.373 30.39%
Kaynak; TiM

*Tekstil ve Hammaddeleri, Deri ve Deri Mamulleri, Hali, Hazirgiyim ve Konfeksiyon toplamlaridir.
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Yillar itibariyle ihracat rakamlarindaki artisa ragmen tekstil sektoriiniin ihracat icindeki pay1
azalmus, diger sektorlerin pay1 artmustir.

D1s Ticaret Sermaye Sirketleri

1980 yillarinda Japonya ‘da uygulanan ve basarili olan Dis Ticaret Sermaye sirketi modeli
Tiirkiye tarafindan da benimsenmistir. Artan dis ticaret rakamlari ile birlikte sektorde bazi
yasal diizenlemelere gidilmistir. Bu diizenlemelerden biride 22.12.1995 tarihli ve 95/7623
sayili Thracat Rejimi Karari'nin 3 iincii maddesinin (k) bendi uyarinca "Dig Ticaret Sermaye
Sirketi" statiisti verilmesidir.

08.12.2004 tarihli D1s Ticaret Sermaye Sirketi Statiistine Miskin( Thracat 2004/12 sayilt) Teblig
kapsaminda 6denmis sermayeleri en az 2 milyon TL olan ve bir &nceki takvim yilinda
giimriik beyannamesi bazinda; en az (FOB) 100 milyon ABD dolar1 veya es degerdeki fiili
ihracati gergeklestiren (transit ve bedelsiz ihracat hari¢) anonim sirketlere, her yilin Ocak
aymin son giiniine kadar basvurulmasi kaydiyla "Dis Ticaret Sermaye Sirketi" statiisii
verilebilir veya hali hazirda Dis Ticaret Sermaye Sirketi Statiistinii haiz firmalar i¢in s6z
konusu statii yenilenebilir. Dis Ticaret Sermaye Sirketleri, ihra¢ {irtinlerimizin tamitilmasi,
cesitlendirilmesi, pazar paylarmin artirilmas1 ve yeni pazarlara girilmesi amaciyla devlet
yardimlarindan 6ncelikle yararlandirilir.

Saglanan avantajlarin bazilar1 sdyledir;

+ Imalatgt olmamalarina ragmen ihrag kaydiyla yaptiklar1 satiglar igin vergi mevzuati
acisindan tecil - terkin uygulamasindan yararlanabilme,

« TIhracattan kaynaklanan KDV iadesi almak igin sadece %4’litkk bir teminat gdsteriminin
yeterli olmas,

* 4000 Tirk Lira ‘sinin altinda kalan KDV iadelerinde giimriik beyanname teyidi almadan
da iade talebinde bulunabilme,

« lhracat finansmani saglamak amaciyla Eximbank kredilerinden aract banka olmadan
faydalanabilme, boylece daha diisiik bir faiz orani ile kredi alabilme,

* Glmriik mevzuati ile ilgili olarak; onaylanmis kisi statiisii almak icin belirli sayida
istihdam kosulu aranmamasi, imalatgt olma kosulu aranmamasi, ihracat ithalat
performans kriterlerinin aragtirilmamasi, giimriige sunulan belgelerden bir kisminin
aranmamasi gibi baz istisnalardan yararlanabilme,

« TIhracata yonelik devlet yardimlarinda éncelikli olarak degerlendirmeye alinmas,

* Onaylanmis Kisi Statiisii edinmek yoluyla giimriik islemlerinin daha siiratli ilerlemesi,

+ Dahilde Isleme Rejimi kapsaminda yapilan ithalatlarda daha diisiik oranlarda teminat
istenmesidir.

TGS Das Ticaret A.S teblig kapsaminda verilen tiim imkan ve tesviklerden sahip oldugu statii
ile faydalanabilmektedir. Her sene yenilenmesi gereken "Dis Ticaret Sermaye Sirketi" statiisii
08.04.2014 tarih ve 28966 sayili resmi gazete ile ilan edilerek TGS Dis Ticaret A.$ 'ye 2014 yili
islemleri i¢in verilmistir.
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TGS Das Ticaret A.S

1999 yilinda kurulan, 2004 yilinda Dis Ticaret Miistesarlig1 tarafindan “Dis Ticaret Sermaye
Sirketi Statiisii” ile onurlandirilan ve 2012 Haziran ayinda da halka arz olan TGS Dis Ticaret
A.S 'nin temel faaliyeti, ihracat¢1 ortaklar: ve miisterileri ile yurt disindaki ithalatg sirketler
arasinda aracilik yapmaktir.

Yapilan halka arz ile 5.000.000 TL olan sirket sermayesi 7.500.000 TL “ye yiikselmistir. 5.60TL
fiyattan arz edilen 2.500.000 nominal degerli paylar i¢in halka arz neticesinde 3.011.665
nominal talep gelmistir. Halka arz tesviki kapsaminda yapilan bonus hisse dagitimi ve
borsada islem goren tipe doniisiim talepleri neticesinde nihai olarak sirketin %39 'u BIST 'te
islem gormeye baslamstir.

40,65 %

59,35 %

Sirket, 2013 yil sonunda ihracatin1 1 milyar 171 milyon USD ’ye cikararak Tiirkiye'nin en
biiyiik ihracatgilarindan biri konumuna gelmistir. Bununla birlikte Tiirkiyenin ihracatinda
onemli pay sahiplerinden birisi olan TGS, tekstil segmentinde ise 1. olarak lider dis ticaret
firmas1 konumuna gelmistir.

Yillar itibariyle sektor siralamasi, ihracat rakamlar1 ve 2014 yili 6 aylik ihracat rakamlar:
asagidaki gibidir;

TGS ’nin ihracattaki Siralamasi

Yil Sektor Sirasi Tarkiye Sirasi ihracat (milyon USD)
2005 8 80 96.10
2006 8 77 108.70
2007 7 64 144.70
2008 7 58 217.20
2009 3 19 469.20
2010 2 15 673.90
2011 2 16 743.10
2012 1 12 1,048.00
2013 1 10 1,171.00

Kaynak: TGS, TIM fhracatta {1k 1000 Firma Raporu 2013
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Yillar i¢inde yapilan ihracat rakamlari istikrarh bir sekilde yiikselmistir.
2004 yilinda dis ticaret sermaye sirketi statiisiine gecis olmus ve son iki
yildir yapilan ihracat miktar: 1 milyar dolar seviyesinin istiine ¢ikmustir.
Sektorde verdigi giiven, kaliteli is ve titizlik ile yeni firmalarla
calisilmaya baslanmis ve stirekli yeni firmalardan is ortaklig: talepleri
gelmeye devam etmektedir.

2013 yilinda yapilan ihracatin iirtin bazinda dagiliminda ise dokumaya
elverisli maddeler ve bunlardan mamul esya %90,66 (2012 %96.36), deri
ve bunlardan mamul esya %5,39 (2012 %1,42), adi metaller ve bunlardan
mamul esya %3,25 (2012 %1,15), tekstil kimyasallar1 %0,02 (2012 %0,24),
plastik ve mamulleri %0,02, mineral maddeler %0,39, Hali-Kilim-Seccade
%0,22 ve kagit ve karton mamulleri %0,05 (2012 %0,08) olarak
gerceklesmistir.
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2013 yilinda TGS min gergeklestirdigi toplam ihracat rakami 1 milyar
171 milyon dolar olarak gerceklesmis ve bu donemde TGS 'ye katilan
yeni ihracatgilarla birlikte yil icerisinde TGS iizerinden ihracat yapan
firma sayis1 295 'e ulasmistir.
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2013 yilinda ihracat seyri aylik ortalama 97.63 milyon dolar olarak
seyretmistir. Yilin ilk aymda aylik bazda tarihi seviyeye ulasan ihracat
hacmi takip eden aylarda diismiis ve yil ortasindan itibaren aylik
ortalamasina yakin seviyelerde seyretmistir. Yilin sadece dort ayinda
gecen seneye gore gerileyen ihracat kalan sekiz ayda biiylime
gostermistir. Toplamda ise %11,78 'lik bir biiylime saglanmistur.

TGS Aylik ihracat Rakamlari

(Bin $)
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Sirketin 2013 yil sonu itibariyle, hizmet verdigi musteri portfoy dagilimi
ise Tiirkiye Ihracatcilar1 Meclisi (TIM) tarafindan, yil icinde yapilan
ihracat hacmine dayali siniflandirmaya gore asagidaki sekildedir;

Platin Altin Gumiig Bronz Bagsari Sertifikasi ve Alti

(+50 milyon $) (20-50 milyon $) (10-20 milyon $) (2,5-10 Milyon $) 500Bin-2,5Milyon $

6 11 24 73 176
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22 Ocak 2014 Tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Tutanagi

TGS Dis Ticaret Anonim Sirketinin olaganusti genel kurul toplantisi 22 Ocak 2014 tarihinde, saat 10:30
da, sirket merkez adresi olan Baglar Mah. Osmanpasa Cad. No: 95 is istanbul 34 Plaza A Blok Kat:9
Guinesli Bagcilar/istanbul TURKIYE adresinde, istanbul il Giimriik ve Ticaret Miidiirligii'niin 21.01.2014
tarih ve 1330 sayil yazilariyla gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Hiseyin MERCAN gozetiminde
yapilmigtir.

Toplantiya ait ¢agri; kanun ve esas s6zlesmede 6ngoruldigi gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde,
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 3 Ocak 2014 tarih ve 8478 sayili niishasinda ve Diinya Gazetesinin 30
Aralik 2013 tarihli nishasinda, Sirketimizin internet sitesinde (www.tgsas.com) ve 27 Aralik 2013
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmek suretiyle ve ayrica nama yazili pay sahipleri
ile odnceden pay senedi tevdi ederek adresini bildiren hamiline yazili pay sahiplerine taahhtli
mektupla, toplanti glin ve glindeminin bildiriimesi suretiyle siiresi icinde yapilmistir.

Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden, Sirketin 7.500.000-TL olan toplam sermayesine denk gelen her
biri 1.KR nominal degerli 750.000.000 adet payin 265.669.000 adedinin vekaleten ve 198.238.740
adedinin asaleten temsil edildigi ve boylece gerek Kanun gerekse esas s0zlesmede dngoriilen asgari
toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlasilmasi Uizerine toplanti Yonetim Kurulu Baskani Ali
TANRIVERDI tarafindan agilarak giindemin gériisiilmesine gecilmistir.

1. Toplanti Bagkanlig’na Ali TANRIVERDI "nin, Tutanak Yazmanligina Engin NUKAN ‘nin ve Oy Toplama
Memurluguna Ozgiir Firat CERTEL ‘in secilmelerine ve Divan Heyeti’ne Genel Kurul Toplanti Tutanagin
ve Hazir Bulunanlar Listesini imzalama yetkisinin verilmesine oybirligiyle karar verildi.

2. Tirk Ticaret Kanunu’nun 363. maddesi uyarinca yil icinde yonetim kurulu Uyeligine yapilan
atamalarin Genel Kurul’un onayina sunulmasi hususu goérisildi. Akansel KOC ‘un istifasi nedeniyle
bosalan Yénetim Kurulu Gyeligine, Yonetim Kurulu’nun 30 Aralik 2013 tarih ve 2013/27 sayili karart ile
Adnan CETINKAYA ‘nin atanmasi oybirligi ile onaylandi.

3. 6102 sayili yeni Tirk Ticaret Kanunu ile 6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanununa ve ilgili
mevzuata uyum saglanmasi amaci ile Yonetim Kurulu’nun 5 Agustos 2013 tarih ve 2013/21 sayili
karari ile teklif edilen, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Agustos 2013 tarihli yazisiyla
uygun goris verilmis, T.C. Glimriik ve Ticaret Bakanhg i¢ Ticaret Genel MudirlGgiinin 17 Aralk 2013
tarihli yazisiyla onay verilmis ana s6zlesme tadil metinlerinin gérisilmesine gegildi. Ana sozlesme tadil
metinlerinin, toplanti tarihinden asgari 3 hafta 6nce sirketin internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ilan edildiginden dolayi, okundu sayilmasi onerildi. Oybirligi ile okundu kabul edildi.
Sirket Ana Sozlesmesi’'nin 3, 6, 7, 9, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 26 ve 27.
maddelerinin degistirilmesi, 30, 31 ve 33. maddelerinin iptal edilmesi oybirligi ile kabul edildi.
Degisiklik yapilan ana s6zlesme metinlerinin eski ve yeni halleri bu olaganisti genel kurul toplanti
tutanaginin ekinde yer almaktadir.

4. Yonetim Kurulunun 13 Aralik 2013 tarih ve 2013/24 sayili karari ile teklif edilen Geri Alim
Programinin goristlmesine gegildi. Geri Ahm Programinin, toplanti tarihinden asgari 3 hafta once
sirketin internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden dolayi, okundu sayilmasi
onerildi. Oy birligi ile kabul edildi.
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22 Ocak 2014 Tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Tutanagi

Geri Alim Programi 13 Aralik 2013 tarihinde Yonetim Kurulunca olusturularak teklif edilmistir. Bu
tarihten sonra 3 Ocak 2014 tarihinde konuyla ilgili olarak SPK ‘nun 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar
Tebligi yayinlanmistir. Bu durum goz onlinde bulundurularak, mevcut geri alim programinin ana
hatlarinin ayni kalmasi kosuluyla, teblige uyum saglanmasi agisindan asagidaki sekilde olusturulmasi
gorisilda, okundu ve asagidaki sekilde belirlenmesi oy birligi ile kabul edildi.

Geri Alim Programi;

Geri Alim Programinin Amaci

Sirketimizin borsadaki pay fiyatlari (izerinde, piyasa kosullari veya diger sartlara bagl olarak
olusabilecek asiri dalgalanma veya deger dislklGgiinin 6nlenmesi amaciyla bu geri alim programi
olusturulmustur. Mevcut sartlar degerlendirilerek gerek gorildiginde bu program cercevesinde
borsadaki sirket paylarinin geri alinmasi planlanmaktadir.

Geri Alinabilecek Azami Pay Sayisi

SPK’'nun 11-22.1 sayili tebligi ile azami pay alim miktari 6denmis sermayenin %10 ‘u kadar
belirlenmistir. Bu kapsamda azami 750.000 adet sirket hissesi geri alinabilecektir. Bu geri alim
programi sliresince mevzuat degismesi veya sermaye artirilmasi durumunda ilgili rakamlara gore geri
alim yapilabilir. Sirket tarafindan bu geri alim programindan 6nce alinmis ve elden ¢ikarilmamis pay
bulunmamaktadir.

Geri Alim igin Ayrilan Fonun Toplam Tutari ve Kaynagi

Geri alim igin sirket kaynaklari ve faaliyetlerinden saglanan gelirden yaratilacak azami 6.000.000,-TL
tutarinda bir fon kullanilabilir. Her haliikarda geri alim icin kullanilacak toplam tutar SPK mevzuatina
gore hazirlanmis, genel kurul onayindan ge¢cmis en son yillik mali tablolarda yer alan, kar dagitimina
konu edilebilecek kaynaklarin toplam tutarini asamaz.

Paylarin Geri Almi igin Alt ve Ust Fiyat Limitleri

Paylarin geri aliminda alt fiyat limiti 2.00-TL, Ust fiyat limiti 8.00-TL‘dir. Fiyat diizeltmeleri neticesinde
geri alim icin uygulanacak fiyat araligi sabit kalacaktir.

Geri Alinacak Paylarin itfasi

Mevcut mevzuat hikiimlerine gore geri alim programi kapsaminda geri alinan paylar ile s6z konusu
paylar ¢ercevesinde edinilmis bedelsiz paylar, SPK [I-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi esaslarinca
borsada satilabilir. Ortaklik satmadigi paylari siiresiz olarak elinde tutabilir veya sermaye azaltimi yolu
ile bu paylari ve bu paylara bagh olarak edindigi paylari iptal edebilir. Geri alinan paylar ve ilgili
bedelsiz paylarin iptali geri alim programinin sona ermesinden sonra vyurirlikte olan mevzuat
hiktumleri uyarinca gergeklestirilecektir.

Geri Alim Programi igin Yetki Siiresi ve Sona Ermesi

Sirketimiz Yonetim Kurulu, Genel Kurulumuz tarafindan kendisine yetki verildigi tarihi takip eden 18 ay
boyunca pay geri alimi yapabilir. Bu tarihten daha dnce gerekli gériilmesi durumunda Yénetim Kurulu
programi sonlandirmaya yetkilidir. Geri alima konu azami pay sayisina ulasiimasi durumunda program
sona erdirilir. Geri alim programinin sona ermesinden sonra da geri alinan paylara iliskin tim gerekli
islemler icin Yonetim Kurulu yetkilidir.

Programin ortakligin finansal durumu ve faaliyetleri lizerindeki etkisi

Geri alim programi ortakligin faaliyetleri sonuclari lGzerinde herhangi bir etkiye sahip degildir. Geri
alinan paylarin ortakligin finansal durumuna negatif bir etki yapmasi beklenmemektedir.



TGS HAKKINDA

22 Ocak 2014 Tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Tutanagi

Yillik ve son ii¢ aylik en yiiksek, en diisiik ve ortalama pay fiyatlar

Paylar yillik en ylksek 9.44-TL, en dislik 2.66-TL ve ortalama 4.55-TL, son 3 aylik en yiiksek 8.14-TL, en
disik 3.69-TL ve ortalama 5.88-TL fiyat seviyesini gormustur.

Geri Alim igin Yetkilendirme

Alimlar icin sirket personeli Sayin Engin NUKAN minferiden yetkilendirilmistir.

Geri Alim Programi ‘nin Onaya Sunulacagi Genel Kurul Tarihi

Geri alim programi 22 Ocak 2014 tarihli olagantsti genel kurul toplantisi ile yirirlige girmistir.

5. Sirket Etik Galisma Kurallarinin, toplanti tarihinden asgari 3 hafta dnce sirketin internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden dolayi, okundu sayilmasi onerildi. Oy birligi ile
okundu kabul edildi. Sirketin Etik Calisma Kurallari hakkinda, yenilenen Sirket ana s6zlesmenin 23.
Maddesi kapsaminda, ortaklara bilgi verildi.

6. Dilek ve temenniler dinlendi ve toplantiya son verildi.



TGS HAKKINDA

7 Nisan 2014 Tarihli 2013 Yilina Ait Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanagi

TGS Dig Ticaret Anonim Sirketinin 2013 yilina ait olagan genel kurul toplantisi 07 Nisan 2014 tarihinde,
saat 10:00'da sirket merkez adresi olan Baglar Mah. Osmanpasa Cad. No: 95 Is istanbul 34 Plaza A
Blok Kat:9 Giinesli Bagcilar/istanbul TURKIYE adresinde, istanbul il Gimriik ve Ticaret Mudurligi'niin
04.04.2014 tarih ve 9266 sayili yazilariyla gorevlendirilen Bakanhk Temsilcisi Mustafa CALISKAN
gozetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait ¢agri; kanun ve esas sozlesmede 6ngorildigi gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde,
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 21 Mart 2014 tarih ve 8533 sayili niishasinda ve Diinya Gazetesinin
15 Mart 2014 tarihli niishasinda, Sirketimizin internet sitesinde (www.tgsas.com) ve 14 Mart 2014
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmek suretiyle ve ayrica nama yazili pay sahipleri
ile dnceden pay senedi tevdi ederek adresini bildiren hamiline yazili pay sahiplerine taahhitlu
mektupla, toplanti glin ve glindeminin bildirilmesi suretiyle siiresi icinde yapiimistir.

Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden, Sirketin 7.500.000-TL olan toplam sermayesine denk gelen her
biri 1.KR nominal degerli 750.000.000 adet payin 327.495.700 adedinin vekaleten ve 136.412.040
adedinin asaleten temsil edildigi ve boylece gerek Kanun gerekse esas sozlesmede 6ngoriilen asgari
toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlasilmasi (izerine toplanti Yonetim Kurulu Baskani Ali
TANRIVERDI tarafindan agilarak giindemin gériisiilmesine gecilmistir.

1. Toplanti Baskanligi’na Ali TANRIVERDI ’nin, Tutanak Yazmanligina Engin NUKAN ‘nin ve Oy Toplama
Memurluguna Ozgiir Firat CERTEL ‘in segilmelerine ve Toplanti Baskanligi’'na Genel Kurul Toplant
Tutanagini ve Hazir Bulunanlar Listesini imzalama yetkisinin verilmesine oybirligiyle karar verildi.

2. 01.01.2013-31.12.2013 doénemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ile Bagimsiz Denetim
Kurulusu tarafindan hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporu toplanti tarihinden asgari 3 hafta 6nce
sirketin internet sitesi (www.tgsas.com) ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden
okundu sayilmasi énerildi ve oy birligi ile okundu kabul edildi. ilgili raporlar miizakere edilerek oybirligi
ile kabul edildi.

3. 01.01.2013-31.12.2013 doénemine ait finansal tablolar toplanti tarihinden asgari 3 hafta once
sirketin internet sitesi (www.tgsas.com) ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden
okundu sayilmasi 6nerildi ve oy birligi ile okundu kabul edildi. Tablolar mizakere edilerek oybirligi ile
kabul edildi.

4. Sirket Yonetim Kurulu’nun 14.03.2014 tarih ve 2014/05 sayil karari ile kar dagitimi yapilmamasini
ongoren teklifi gorisildi. Sirketin olusabilecek nakit ihtiyaclari ve ihracatin finansmani maksadi ile
karin dagitilmayarak sirket blinyesinde birakilmasi yoniinde ortaklara bilgi verildi. Neticede vergiler
odendikten sonraki net donem kari olan 871.340-TL den 74.277,78-TL Genel Kanuni Yedek Akge
ayrilmasina, kalan 797.062,22-TL nin olaganistli yedek akce olarak, dagitilmadan sirket bilinyesinde
birakilmasina oybirligi ile karar verildi.

5. Sirket Yonetim Kurulu’nun 10 Mart 2014 tarih ve 2014/02 sayili karari ile giincellenen ve 10 Mart
2014 tarihinde 6zel durum aciklamasi ile kamuya duyurulmus olan Sirket Kar Dagitim Politikasinin
gorisilmesine gecildi. ilgili politika asgari 3 hafta dnce sirketin internet sitesi (www.tgsas.com) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden okundu sayilmasi 6nerildi ve oy birligi ile okundu
kabul edildi. Ortaklarin bilgisine ve onayina sunulan kar dagitim politikasi oy birligi ile kabul edildi.



TGS HAKKINDA

7 Nisan 2014 Tarihli 2013 Yilina Ait Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanagi

6. Sirket yonetim kurulu tyelerinin 2013 yil muamele, fiil ve islerinden dolayi ayri ayri ibra edilmeleri
hususu gorisildi. Oylamada Yonetin Kurulu Gyeleri kendi sahip oldugu paylarindan dogan oy haklarini
kullanmadilar ve yapilan oylama sonucunda, yonetim kurulu Uyeleri 2013 yihi muamele, fiil ve
islerinden dolayi oybirligiyle ayri ayri ibra edildiler.

7. Denetimden Sorumlu Komitenin gorlsl alinarak Yonetim Kurulu tarafindan 14.03.2014 tarih ve
2014/4 sayih alinan kararla, 2014 yili hesap dénemine iliskin finansal tablolarin bagimsiz denetimi icin
secilen bagimsiz denetim firmasinin onaylanmasi hususu gorisildi. Yapilan oylama neticesinde Tam
Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S ‘nin bagimsiz denetim firmasi olarak secilmesine oybirligi ile
karar verildi. Ayrica Tam Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S 'nin, Tirk Ticaret Kanunu g¢ercevesinde
Sirket Denetgisi olarak secilmesine oybirligiyle karar verildi.

8. 2013 yili iginde gergeklestirilen bagislara iliskin olarak; bagis yapiimadigi bilgisi ortaklarin bilgisine
sunuldu.

9. Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun, 19. Maddesi gercevesinde Sirket tarafindan gergeklestirilebilecek
bagis tutarinin sinirinin belirlenmesi hususu gortsildi. Neticede 2014 yih igin Sirket bagis sinirinin
50.000-TL olarak belirlenmesine oy birligi karar verildi.

10. Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, Ust diizey
yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina, Sirket veya bagh
ortakliklari ile gikar g¢atismasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmeleri, Sirketin faaliyet
konusuna giren isleri bizzat ve bagkalari adina yapmalari ve ayni tir isleri yapan sirketlerde
sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla da ortak olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396. maddeleri uyarinca oybirligiyle izin verildi.

11. Dilek ve temenniler dinlendi ve toplantiya son verildi.



HIZMETLER

TGS ile calisan firmalara sunulan baslica avantaj ve hizmetler su sekildedir;

% TGS, firmaniz adina KDV iade islemlerinizi hizli bir sekilde takip etmekte,
devletten KDV alacagmizi tahsil etmektedir, dolayisiyla soz konusu igbirligi
firmaniza zaman avantaji saglamaktadr.

% KDV iadesi siirecinde Maliye tarafindan olusturulan yiiktimliiliikleri TGS firmaniz
adma Tirkiye'nin onde gelen Dis Ticaret Firmalarindan birisi olarak yerine
getirmektedir. Boylelikle firmamizin KDV tahsilati sorumlulugu ortadan
kalkmaktadir.

% KDV iadesi talebine karsilik, vergi dairesince istenen teminat mektubu sartim1 TGS
firmamiz admna yerine getirece§inden bankalardaki gayri nakdi limitlerinizde
azalma meydana gelmemektedir.

% KDV iglemleriniz igin firmaniz blinyesinde personel ihtiyaciniz ortadan kalkar.

% Das ticaret islemlerinizin denetimi profesyonel kadrolarca yapilacagindan firmaniz
adina risklerin tespiti ve kontrolii ve soz konusu riskler hakkinda firma
yonetiminin bilgilendirilmesi miimkiindiir.

% KDV iadesi yiikiimliiliiklerinin gerektirdigi uluslararasi standartlarda finansal
raporlamanin uygulanmas: konusunda da firmaniza destek verilmektedir.

% KDV 06n 0demesi yapilarak firmanizin KDV alacagindan dogan kismi isletme
sermaye ihtiyaci giderilmektedir.

% Firmaniza ihracat uygulamalari, KDV ve dis ticaret finansmami konularinda
danismanlik hizmeti verilmekte, s6z konusu alanlardaki mevzuat firmaniz adina
takip edilmektedir, bu baglamda ihracatci firmalar bir araya getirilerek seminerler,

paneller ve bilgilendirme toplantilar1 diizenlenmektedir.



TGS'NIN IHRACATTAKI KONUMU

TGS Dis Ticaret A.S. 2005 yilinda Tiirkiye ihracati ‘nin %0,13’tine aracilik etmisken, 2009
yilindan itibaren belirgin bir ivme kazanmistir. 2013 itibariyle bu rakami %0,77 seviyesine
ylikseltmistir ve 2013 yilinda 151,7 milyar dolar olan Tiirkiye toplam ihracat rakaminin 1,17
milyar dolarini olusturmustur.

(Milyon §) TGS'nin Tirkiye ihracatindaki Payi
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Tiirkiye ihracat =<0= TGS - Tiirkiye ihracati Pay
Kaynak: TUIK,TiM, TGS

Bunun yani sira TGS Dis Ticaret A.S. ‘nin ihracat hacmi Tiirkiye tekstil sektorii ihracati
igerisinde 2005 yilinda 9%0,47 olurken 2009 yilindan itibaren yiikselerek 2013 yil sonu
itibariyle %3,92‘a yiikselmistir. Ayrica tekstil sektorii bazinda, Dis Ticaret Sermaye sirketleri
arasinda sahip oldugu birinciligi korumaktadir.

TGS'nin Tirkiye Tekstil Ihracatindaki Pay!
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Kaynak; TiM verileri
(*) Tekstil ve Hammaddeleri, Deri ve Deri Mamiilleri, Hali, Hazir Giyim ve Konfeksiyon sektdr ihracatlari toplamidir.



ORTAKLIK YAPISI

30.09.2014 Tarih itibari ile

B BURAK TANRIVERDI
B CAGLA POLAT

M FEZA MEFRUSAT SANAYi VE TICARET LIMITED SIRKETI

m OZGUR TEKTIL URUNLERI

m INCEBEYLER GiYiM SANAYi

m ALi TANRIVERDI

B ENES PERCIN

B AHMET AKCAN
iRFAN OZORTAC

m SEDAT OZDEMIRCI

® GAGLAR CAG

CAVIT ORTAC OZORTAC

MEHMET GUDEN

SAHIN VOLKAN GUZELCE
MUSTAFA KORAY ARICI

TGS DIS TICARET A.S.
HALKA ACIK

ORTAKLIK
ORTAK ismi A GRUBU HISSE B GRUBU HIiSSE| NOMINAL PAYI YUzDESI
BURAK TANRIVERDI 913,843.20 449,551.20 1,363,394.40 18.18%
CAGLA POLAT 370,960.20 247,306.80 618,267.00 8.24%
FEZA MEFRUSAT SANAYi VE
TICARET LIMITED SiRKETI 201,922.80 134,615.20 336,538.00 4.49%
OZGUR TEKTiL URUNLERI 114,087.00 76,058.00 190,145.00 2.54%
iNCEBEYLER GiYiM SANAYi 93,750.60 62,500.40 156,251.00 2.08%
ALi TANRIVERDI 435.60 290.40 726.00 0.01%
ENES PERCIN 2.40 1.60 4.00 0.00%
AHMET AKCAN 255,000.00 65,000.00 320,000.00 4.27%
iRFAN OZORTAC 215,000.00 60,000.00 275,000.00 3.67%
SEDAT OZDEMIRCi 231,000.00 62,000.00 293,000.00 3.91%
CAGLAR CAG 203,471.80 54,710.20 258,182.00 3.44%
CAVIT ORTAC OZORTAC 60,000.00 60,000.00 120,000.00 1.60%
MEHMET GUDEN 100,000.00 140,030.00 240,030.00 3.20%
SAHIN VOLKAN GUZELCE 124,000.00 0.00 124,000.00 1.65%
MUSTAFA KORAY ARICI 116,526.40 18,285.60 134,812.00 1.80%
TGS DIS TICARET A.S. 110,000.00 110,000.00 1.47%
HALKA ACIK 0.00 2,959,650.60 2,959,650.60 39.46%
TOPLAM 3,000,000.00 4,500,000.00 7,500,000.00 100.00%

Sirketin hisseleri A ve B grubu olmak lizere iki ayri pay grubundan olusmaktadir. A ve B grubu
paylar dagitilan kar payi (zerinden esit oranda faydalanirlar. Bunun yani sira sirket ana
sozlesmesinin 9.maddesinde yer verildigi Gzere Yonetim Kurulu’nun bes liyeden olusmasi
halinde iki Uyesi; alti veya yedi Gyeden olusmasi halinde (¢ Uyesi; sekiz veya dokuz Uyeden
olusmasi halinde dort Gyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan segilir. Ayrica sirket ana sOzlesmesinin 19.maddesi uyarinca A grubu pay sahipleri
TTK ve SPK mevzuati ¢cergevesinde genel kurullarda her bir pay icin 15 oy hakkina sahiptir.




ISTIRAKLER

TGS KUMAS URUNLERI PAZARLAMA A.S.

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S 20 Temmuz 2011 tarihinde, TGS'nin miisterileri olan
imalat¢ilara hammadde tedariki saglamak ve TGSnin pazarlama aktivitelerine destek
vermek amaciyla kurulmustur. Kumas {iriinleri yaninda tekstil, ham, yar1 mamul ve
mamuliin ithalat, ihracat ve perakende ticaretinin yapilmasi ve bdylece ¢apraz bir bag ile is
iliskilerinin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir. Istirake ait bilgiler asagidaki sekildedir;

TGS KUMAS URUNLERi PAZARLAMA A.S.
TOPTAN iPLiK VE KUMAS ALIM SATIM

SIRKET iLE OLAN iLiSKiNiN NITELIiGi BAGLI ORTAKLIK




YONETIM KURULU ve UST YONETIM

Ali TANRIVERDI - Yénetim Kurulu Baskan1 & Genel Miidiir

1953 yilinda Adiyaman’da dogmus olan Ali TANRIVERDL Yildiz Teknik Universitesi
Insaat Miihendisligi boliimiinden mezun olmustur. Is hayatina Cagla Mefrusat 'da
1978 yilinda baslamistir. 1978 - 1981 yillar1 arasinda {ist yonetimde gorevler {istlenmis,
1999 yilinda TGS’yi kurmadan &nce sirasiyla Basak Kadife (1981 - 1999) ve Elit Orme
“de (1995 - 1999) gorev alan Ali Tanriverdi, TGS Dis Ticaret A.S. ‘nin kurulusundan bu
yana Sirket Genel Miidiirii olarak ¢alismakta olup halen Yonetim Kurulu Bagkani'dir.
Evli ve 2 ¢cocuk babasidir.

Burak TANRIVERDI - Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1976 yilinda Istanbul’da dogan Burak TANRIVERDI, Istanbul Bilgi Universitesi Bilgisayar
Matematik boliimiinden mezun olduktan sonra sektoriin énde gelen firmalarinda calismistir.
Girisimci seviyesinde DURUTEKS Emprime’yi kuran Burak Tanriverdi, bu siirecte Arastirma &
Gelistirme projeleri yoneterek, fuarlar diizenleyerek ve uluslararasi markalar1 Tiirkiye'ye
getirerek tekstil sektoriine 6nemli katkilarda bulunmustur.

Engin NUKAN - Yénetim Kurulu Uyesi

Engin NUKAN 1980 yilinda Istanbul’da dogmustur. Anadolu Universitesi muhasebe
boliimiinden mezun olduktan sonra o©zel sektorde cesitli sirketlerde muhasebe
sorumlusu olarak g¢alismistir. 2009 yilindan bu yana TGS Dis Ticaret biinyesine
¢alismakta olup, muhasebe miidiirii olarak gorev yiiriitmektedir. Ayn1 zamanda
Serbest Muhasebecilik belgesine sahiptir. Evli ve 1 kiz ¢ocuk babasidir.

Mustafa OZCINAR - Yonetim Kurulu Uyesi

Mustafa OZGINAR 1960 yilinda dogmustur. Gazi Universitesi L.L.B.F Ingilizce Maliye
boéliimiinden mezun olduktan sonra Ziraat Bankasi, HNS Holding, G6zlem Denetim ve
Danismanlik, Mensa Mensucat gibi bir¢ok firmada miifettis, sorumlu ortak bas denetgi,
denetim kurulu bagkani, yonetim kurulu fyeligi gibi iist diizey vazifelerde
bulunmustur. Kendisi ayrica SMMM ve Bagimsiz Denetim Yetkilerine haizdir. Suanda
halen TENTUR Turizm A.S ‘de Mali Islerden ve Denetimden Sorumlu fcra Kurulu
Uyehgl gorevini yliriitmektedir

Adnan CETINKAYA - Yénetim Kurulu Uyesi

Adnan CETINKAYA, 1971 yilinda Adiyaman ‘da dogmu§tur Tim okul hayatini
burada tamamladiktan sonra 1991 yilinda vatani gérevini tamamlamasinin ardindan
istanbul ‘a yerle§m1§t1r 1992 ‘de kendi isi olan CEREN Tekstilde 5 y1l boyunca iplik
ticareti ile wugrasmis ve suanda ARINCA Tekstilde isletme midirliigini
ylriitmektedir. 2012 Aralik ay1 itibariyle TGS Dis Ticaret ‘te Yonetim Kurulu tyeligini
tistlenen Adnan CETINKAYA evlidir.

s = Cagla POLAT - icra Kurulu Uyesi

1974 yilinda dogmus olan Cagla POLAT, Uludag Universitesi Iktisat béliimiinden
mezun olduktan sonra is hayatina 1996-1997 yillar1 arasinda GORUM Sirketler
grubunda mdisteri iliskileri departmaninda baslamistir. 1999 - 2001 yillar1 arasinda
ATGS 'nin fon yonetimi ve finans departmaninda c¢alismugtir. 2002 yilinda TGS
Yonetimine katilmastir. Evli ve 1 kiz cocugu vardir.




ORGANIZASYON YAPISI
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RISKLER ve YONETIMIN DEGERLENDIRMESI

Sirketin Kars1 Karsiya Oldugu Olasi Riskler

Finansal Riskler

Sirketin sadece aracilik hizmetleri vermesi ve galistig1 ihracat¢i firmalarla yaptig1 anlasma
sebebiyle, KDV iadesi ve mal bedeline iliskin 0demelerin firmalara yapilabilmesi, ilgili
tutarlarin karsi taraftan tahsil etmesine baghdir. Bu yoniiyle finansal risk unsuru
olusmazken ge¢mis donemde alinan KDV iadesine iliskin Dis Ticaret Vergi Dairesi
Midirliigiince vergi cezasit olarak 1,355.554.04 TL sirketimize teblig edilmistir. Bununla
ilgili olarak 25 Aralik 2013 tarihinde gerekli kamuya duyuru islemleri gerek KAP gerekse
sirket internet sitesi tizerinden yapilmistir. Ayrica yapilan tespitlerin, yersiz ve eksik oldugu
yoniinde sirketimiz nezdinde giiclii delil ve belgelerin bulunmas1 sebebiyle ilgili cezanin
iptali ve ylirtitmenin durdurulmasi i¢in kars1 dava agilmis ve buda ayni sekilde 8 Ocak 2014
giinii kamuya ilan edilmistir. T.C Istanbul 8. Vergi Mahkemesi tarafindan 2014/70 esas no ile
goriilen davada lehimize "yiiriitmenin durdurulmas1” karar: verilmistir. Buna baglh olarak
sirketimizin actif1 davanin lehimize sonug¢lanmasi beklenmekte olup, nihai yargi karari
neticeyi belirleyecektir.

T.C. Istanbul 8.Vergi Mahkemesi dava konusunda 28.03.2014 tarih ve 2014/757 karar no ile
lehimize karar vermis bulunup, yasal siiresi i¢inde temyiz yolu agiktir.

Mala iliskin Riskler

TGS 'ye bagli calisan ihracatgi firmalarda malin {iretimi, kalitesi ve teslimine kadar olan tiim
siire¢ ihracatg1 firmaya ait olup TGS 'nin bu konuda herhangi bir faaliyeti veya sorumlulugu
bulunmamaktadir.

Odemeye iligkin Riskler

Genel olarak TGS 'ye bagli calisan, ihracat¢i firmalara yapilan ddemeler (ihracat 6demesi,
vergi iade Odemesi) bu Odemelerin ithalat¢i firmalardan tahsil edilmesi veya vergi
dairesinden iade alinmasi sartina baglandig: icin Sirketin bu noktada herhangi bir riski
bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Kurlarda yasanan dalgalanmalar ve neticesinde kur ve vade farkindan kaynaklanan riskler,
ihracat¢t firmalarla yapilan araci ihracatgi sozlesmesi ile notrlenmistir. Kurlardan
kaynaklanan negatif veya pozitif degerler dogruca ihracat1 yapan firmalara aktarilmakta
olup, TGS min bu noktada herhangi bir kazang¢-kayip veya riski bulunmamaktadir. Bunun
yani sira kurlarda olusan degisime bagl olarak firmalarin gergeklestirdigi ihracat
miktarlarindaki degisim genel piyasa riski olup, miidahalesi miimkiin olmayan riskler
arasmdadur.

Pazar Riski

Sirketin faaliyet gosterdigi piyasa belli bir sektore bagh olmayip, ihracat yapan tiim imalat
sektorlerini kapsamaktadir. Dolayisi ile sirketin pazar riski herhangi bir sektorden degil,
toplam ihracat rakamlarindan etkilenmektedir. Mevcut kosullar altinda suan sirketin sahip
oldugu mevcut miisteri portfoyli veya yeni miisteri kazanimi agisindan herhangi bir risk
unsuru goziitkmemektedir.




DIGER

Hesap Doneminden Sonraki Onemli Gelismeler

= Faaliyet doneminin sonunda sirketimize teblig edilen ve 25 Aralik 2013 tarihinde kamuya
duyurulan vergi cezasma iliskin olarak 08.01.2014 tarihinde sirketimizce karsi dava
acllmis ve yine ayni sekilde kamuya duyurusu yapilmis olup, dava ile ilgili olarak T.C
Istanbul 8. Vergi Mahkemesince lehimize yiiriitme durdurma karari verilmis olup,
davanin esastan goriisiilmesine devam edilmekteydi. Ilgili davanin 03.04.2014 tarihinde
tarafimiza iletilen 28/03/2014 tarih ve 2014/757 sayili kararinca dava lehimize
sonuglanmistir. Konuyla ilgili gerekli kamuya duyuru yapilmis olup, ilgili duyuruya
buradan ulagilabilir.


http://www.tgsas.com/download/upload/ozel-durum/939OZEL_DURUM_ACIKLAMA_FORMU_03042014.pdf

ILETISIM

TGS Dis Ticaret A.S

Ticaret Odasi-Sicil No | Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu - 420610

Baglar Mah. Osmanpasa Cad. No:95 Is Istanbul 34

Adres Bilgileri Plaza A Blok Kat:9 Giinesli — Bagcilar / ISTANBUL
Telefon +90 212 644 58 58

Faks +90 212 504 63 55

Internet Adresi Www.tgsas.com

E-Posta info@tgsas.com



http://www.tgsas.com/

01.01.2014 - 30.09.2014 Hesap Donemine Ait
Ara Donem
Konsolide Finansal Tablolar ve Dipnotlari



TGS Dis Ticaret A.S.

icindekiler

Ozet konsolide finansal durum tablolari 1-
Ozet konsolide kapsamli gelir tablolari

Ozet konsolide 6zkaynak degisim tablolari

g A~ W N

Ozet konsolide nakit akis tablolar

Ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar 6-28



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot

Referanslari Cari D6nem Onceki D6nem
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
D6nem 30.9.2014 31.12.2013
Raporlama Birimi TL TL
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 667.816.194 682.396.338
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.687.552 45.490.635
Finansal Yatirimlar 0 0
Ticari Alacaklar 7 578.783.783 569.321.085
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 1.467 321.302
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 578.782.316 568.999.783
Diger Alacaklar 11 89.301 25.877
- iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 19 973 0
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 88.328 25.877
Stoklar 30.950.513 27.587.451
Pesin Odenmis Giderler 18.461.674 14.602.550
Cari Dédnem Vergisiyle ilgili Varliklar 319.473 584.209
Diger Donen Varliklar 12 32.523.898 24.784.532
ARA TOPLAM 667.816.194 682.396.338
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar
DURAN VARLIKLAR 638.161 788.991
Maddi Duran Varliklar 9 86.442 115.254
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.955 4.448
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.955 4.448
Ertelenmis Vergi Varhgi 17 549.764 669.289
TOPLAM VARLIKLAR 668.454.355 683.185.329

llisikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayic! bir parcasidir.




TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot
Referanslari Cari D6nem Onceki D6nem

Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
D6nem 30.9.2014 31.12.2013
Raporlama Birimi TL TL
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 647.010.737 662.445.565
Kisa Vadeli Borglanmalar 9.491.443 46.986.496
Ticari Borglar 634.045.514 610.258.621
- iligkili Taraflara Ticari Borglar 19 0 321.173
- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 634.045.514 609.937.448
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 350.140 236.808
Diger Borglar 11 2.131.133 2.511.133
- iligkili Taraflara Diger Borglar 19 0 0
- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 2.131.133 2.511.133
Ertelenmis Gelirler 6 757.733 2.040.146
D6nem Kan Vergi YakimlalGgi 234.774 412.361
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 67.321 42.949
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 67.321 42.949
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 14 67.321 42.949
OZKAYNAKLAR 21.376.297 20.696.816
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 21.376.716 20.694.385
Odenmis Sermaye 13 7.500.000 7.500.000
Sermaye Diizeltme Farklari 13 (56.694) (56.694)
Geri Alinmig Paylar {(-) (523.978) 0
Paylara iliskin Primler/iskontolar 13 11.500.000 11.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 14 (11.860) (11.860)
- Aktlieryal Kayip ve Kazanglar 14 (11.860) (11.860)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 455.637 455.637
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 13 1.307.302 434,523
Net D6nem Kari/Zarari 15-19 1.206.309 872.778
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR (419) 2.431
TOPLAM KAYNAKLAR 668.454.355 683.185.329

2

llisikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayic! bir parcasidir.




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhgi

1 Ocak- Eylul 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozet Konsolide Kapsamlh Gelir Tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot Cari D6nem 3 | Onceki Dénem 3
Referanslari| Cari D6nem | Onceki D6nem Ayhk Aylik
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2014 - 01.07.2013 -
Dénem 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Raporlama Birimi TL TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 15 4.643.587 4.699.347 1.504.828 1.806.639
Satislarin Maliyeti (-) 15 0 (541.911) 0 (12.782)
BRUT KAR/ZARAR 4.643.587 4.157.436 1.504.828 1.793.857
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (2.598.929) (2.095.281) (751.645) (682.013)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 152.424 (162.257) 143.953 (214.877)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (147.829) (80.597) 31.228 7.801
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.049.253 1.819.301 928.364 904.768
Finansman Gelirleri 17 2.063.270 1.222.037 387.974 20.300
Finansman Giderleri (-) 17 (2.378.901) (637.095) (576.681) (189.244)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 1.733.623 2.404.243 739.658 735.824
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-
)/Geliri (530.164) (516.868) (198.764) (180.382)
- D6nem Vergi Gideri (-)/Geliri 18 (410.243) (549.646) (195.585) (182.492)
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 18 (119.921) 32.778 (3.179) 2.110
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 1.203.459 1.887.375 540.894 555.442
DONEM KARI/ZARARI 1.203.459 1.887.375 540.894 555.442
Ddnem Kari/Zararinin Dagihmi
- Kontrol Giici Olmayan Paylar (2.851) (7.783) (2.434) (3.534)
- Ana Ortaklik Paylar 1.206.309 1.895.158 543.327 558.976
Hisse Basina Kazang 19 0,160461 0,266541 0,072444 0,074059
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar 0 (845) 0 0
- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang
ve kayiplar 0 (994) 0 0
- Ertelenmis vergi gelir / gideri 18 0 149 0 0
0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.203.459 1.886.530 540.894 555.442
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimu:
- Kontrol Giici Olmayan Paylar (2.851) (7.783) (2.434) (3.534)
- Ana Ortaklik Paylar 1.206.309 1.894.313 543.327 558.976
3

llisikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayic! bir parcasidir.
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakhgi

1 Ocak — 30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Cari Dénem Onceki Dénem
Finansal Tablo Turi Konsolide Konsolide
01.01.2014 - 01.01.2013 -
Dénem 30.09.2014 30.09.2013
Raporlama Birimi TL TL
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 43.069.847 13.777.616
Dénem Kari/Zarari 1.733.623 1.887.375
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili
Dizeltmeler 44.935 44.679
- Amortisman ve itfa Giderleri ile Ilgili
Dizeltmeler 31.305 35.215
- Kidem Tazminati Karsiliklar 13.630 9.464
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.134.890) 10.530.974
- Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (3.363.063) (10.444.319)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili
Diizeltmeler (9.462.698) (241.445.922)

- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki

Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (14.822.692) 56.325
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili

Diizeltmeler 23.786.893 263.899.860
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki

Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 1.726.668 (1.534.970)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (356.333) 12.463.028
Odenen Temettiiler - (1.125.000)
Bloke Mevduatta Degisim 44.891.356 0
Diger Nakit Girigleri/Cikislari (1.465.176) 2.439.588
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.241)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - (3.241)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT

AKISLARI (37.495.052) 427.196
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (37.495.052) 427.196
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ

ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS 5.574.794 14.201.571
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI

ETKisi 0 0
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS 5.574.794 14.201.571
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI 599.278 126.638
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI 6.174.072 14.328.209

iligikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidr.




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak — 30 Eyliil 2014 hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin a¢iklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL))

1. Ana Ortaklhigin organizasyonu ve faaliyet konusu

TGS Dis Ticaret A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
96/39 sayill “Sektérel Dis Ticaret Sirketleri” Statuisiine iliskin Tebligi cercevesinde 10 Kasim 1999
tarih ve 23872 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan teblidi ile “Sektdrel Dis Ticaret Sermaye Sirketi”
statisll invani almis ve faaliyetlerine 13 ortakla baglamistir.

Sirket; 8 Nisan 2003 tarih ve 25073 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan dis ticaret sermaye
sirketlerine iliskin kararla Gnvanini degistirmistir. Sirket, Sirket'in Ginvani 12 Mayis 2011 tarihinde
yaplilan yénetim kurulu karari ile TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi (TGS) olarak degismistir.

Sirket'in adresi ve faaliyet merkezi Baglar Mahallesi Osmanpasa Cad. No: 9534 Plaza A Blok K:9
Bagcilar/Istanbul’dur.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL
Nominal bedelli hissesini Ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami
alici bulmus ve sirketin % 33,33’luk hissesi halka acik hale gelmistir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflari diistildiikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olusmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimiinii IMKB’de islem gérmeye baslamasindan itibaren 90
gin sireyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatinmcilar 90 giin icerisinde giin sonlarindan da
hesaplarinda bulunan en dusik Sirket pay miktarindan hesaplanmak Uzere %10 “Bonus Pay’
verilmistir. Bu sekilde “ Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin
ardindan halka acik hisse bedeli 2.520.948 TL, halka ac¢iklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklari
tarafindan yapilan satiglardan dolayi halka aciklik olani dénemisel olarak degisiklik géstermektedir.
30.09.2014 tarihi itibariyle halka ac¢iklik orani % 39,46’dir.

Grup’un ilisikte sunulan konsolide finansal tablolari Sirket yonetimi tarafindan 10.11.2014 tarihinde
onaylanmistir.

Faaliyet konusu
Sirket’in ana faaliyet konusu imalatcilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, misterilerinin adina
ihracat islemlerinden dolay! alacaklari Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir. (Tekstil

mamdillerinde KDV orani %8’dir.)

Firma basta tekstil sektdrii olmak Uzere madencilik vb sektérlerdeki firmalarinin ihracatlarina
aracilik etmektedir.

Bagh ortakhklar

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumas) 20 Temmuz 2011 tarihinde kurulmustur ve
kumas Urlnleri imalat ve ihracati alanlarinda faaliyet géstermektedir. Sirketin %99 hissesinin
sahibi TGS Dis Ticaret A.S.'dir.



TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

1 Ocak — 30 Eyliil 2014 hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin a¢iklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL))

2,

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

(i)

(iii)

Sunumai iliskin temel esaslar :
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Ana Ortaklik, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yurirliikteki ticari ve mali mevzuati
esas alarak Tirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki ézet konsolide finansal tablolar,
Sermaye Piyasasl Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (Tebli§) hilkimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki dzet konsolide finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili
Haftalik Bilteni’nde yayimladidi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, konsolide finansal
tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Ozet konsolide finansal tablolar, Ana Ortakllk ve Bagli Ortakliginin yasal kayitlarina
dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup TMS/TFRS’ye uygun olarak, Sirket'in
durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutularak hazirlanmistir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
Islevsel ve raporlama para birimi

Ana Ortakhdin ve bagh ortakliginin islevsel ve raporlama para birimi Tirk Lirasi (“TL”)d1r..

Konsolidasyon Prensipleri :
Tam Konsolidasyon Yoéntemi :

Ana Ortaklik ile Bagli Ortakhdin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki
6zkaynaklar disindaki bilanco kalemleri toplanir. Yapilan toplama igleminde, konsolidasyon
y6ntemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borg¢lari karsilikl indirilir.

Ana Ortakhgin Bagh Ortakliktaki paylari Ana Ortakliktaki Finansal Yatirimlar ve Bagh
Ortakliktaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakliyin badl ortaklik haline geldidi tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, Ana Ortakhdin Baglh Ortakhidin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin Bagli Ortakhgin
gercede uygun dedere gbre dederlenmis finansal durum tablosundaki 6zkaynadinda temsil
ettigi degerden mahsup edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortakhdin &denmis/cikariimis sermaye dahil butin
0zkaynak hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik ve Bagh Ortaklik digi paylara isabet
eden tutarlar indirilir ve konsolide finansal durum tablosunun 8zkaynak hesap grubun Kontrol
Giicti Olmayan Paylar’ hesap grubu adiyla gésterilir.

Ana Ortaklik ve Bagl Ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu
islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.
Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda
alim-satima konu olan menkul kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.



TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

1 Ocak —

30 Eyliil 2014 hesap donemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iliskin a¢iklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Yilksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi:

TMS 29’a gbre, yilksek enflasyon ekonomisinin hakim oldudu bir Glkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarini hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri
raporlama tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile gdstermeleri ve ayni uygulamayi
gecmis donemlere de yansitmalari gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nin 17
Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Kararl uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona
gore duzeltimesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004
tarihindeki Turk Lirasr’nin satin alma giicli cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan
kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal dederiyle gosterilmistir.

Diizeltmeler :

Konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda
yer almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

- Hasilat Hesabinin Dizeltilmesi

- Satilan Malin Maliyeti Hesabinin Diizeltiimesi

- Maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik édmiirlerine iliskin olarak amortisman ve itfa
pay! diizeltmesi

- Suphelialacak karsilid1 ayriimasi

- Dava giderleri ile ilgili karsilik ayriimasi

- Kidem tazminati ve izin karsihdinin diizeltiimesi

- Teminat nitelidi tasimayan Vadeli ¢ekler, alacak ve bor¢ senetleri, alicilar, saticilar

icin reeskont hesaplanmasi

- Ertelenen vergi diizeltmesi

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi:

Mali durum ve performans dederlendirmelerinin tespitine imkan vermek lizere Ana Ortakliin
finansal tablolari dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Ana Ortakhidin, 30
Eylul 2014 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosu ile

1 Ocak — 30 Eylil 2014 doénemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve ézkaynak
dedisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eylil 2013 dénemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borglarin netlestiriimesi, sadece hukuken mimkiin olmasi ve igletmenin bu
y6nde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimlultklerin yerine
getiriimesinin es zamanli oldudu durumlarda mimkunddr.

(viii) Muhasebe Politikalarl, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Ana Ortaklik, muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisiklidin yapildid1 cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

TMS 19 “Calisanlara Sadlanan Faydalar’ standardina gére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
gegerli olmak izere, kidem tazminati karsiliklarina iliskin aktlieryal kayip/kazancin dider
kapsamli gelir altinda gdsterimesi gerekmektedir. ilgili standardin yeniden diizenlenmesi
sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu degisiklik, standardin belirledidi sekilde 1
Ocak 2011 tarihinden itibaren uygulanmis ve bu dogrultuda &nceki dénemlerde gelir
tablosunda yer alan aktlleryal kaylp/kazan¢ tutarlari, diger kapsamli gelire siniflanarak,
finansal tablolar ve dipnotlar yeniden diizenlenmisgtir.
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2,

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukimlilik tutarlarini
etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukiimliiliik ve taahhitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli
olarak gozden gegciriimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri dénemde gelir
tablosuna yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar lzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
raporlama tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z
Oniinde bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir :

a) Kidem tazminati yukiimluligu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve c¢alisanlarin
ayrilma oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktlieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli
belirsizlikler i¢erir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklara iliskin detaylar Not 14’de
yeralmaktadir.

b) Sipheli alacak karsiliklari, Sirket ydnetiminin raporlama tarihi itibariyle varolan ancak cari
ekonomik kosullar cergcevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki
zararlari karsilayacagina inandidi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deder dusuklugine
ugraylp ugramadidi degerlendirilirken iligkili kurulug disinda kalan borg¢lularin ge¢mis
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve raporlama tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriigiilen kosullar da dikkate
alinmaktadir. ilgili raporlama tarihi itibariyle stipheli alacak karsiliklari Not 7'de yansitiimistir.

c) Sirket ydnetimi maddi duran varliklarin ekonomik dmirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin
tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

d) Ana Ortaklik imalat¢i firmalarin yaptiklar ihracatlara aracilik eden bir sirket olmasindan dolayi
fiili stou bulunmamaktadir. Stoklar kaleminde sadece imalat¢i tarafindan ana ortaklida
gbnderilen edilen ancak ihracat islemleri henliz tamamlanmadigindan satisi
gerceklestirilemeyen mallardan olusmaktadir. Ayrica imalat isi ile ugrasan bagl ortakhdin
stoklari her dénem deger dusikliga karsilidi yéniinden incelenmektedir.

e) Sirket varliklarina iliskin deger disuklugld analizini indirgenmis nakit akimi calismalar
kullanarak yapmaktadir. Bu analizlerde Sirket'in gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan
iskonto oranlarina iliskin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir. Yapilan degerlendirmeler
sonucunda Sirket ydnetimi finansal olmayan varliklarinda herhangi bir deder disuklugu
olmadigi sonucuna varmistir.

f)  Ertelenmis vergi varliklarl gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olugsabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin énemli tahminler ve dederlendirmeler yapmak gerekmektedir
(Not 18).

g) Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarnn kaybedilme olasiigi ve kaybedildigi taktirde
katlanllacak olan sonucglar Sirket hukuk misavirlerinin gérisleri  dodrultusunda
degerlendirimekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip
gerekli gérdugu karsiida iliskin aciklamalar Not 12’de yer almaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(ix) Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar :

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar asagida dzetlenen 1
Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari
disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Ana Ortaklidin mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

TMS 32 Finansal Arac¢lar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas!”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen
ve briit 6deme vyapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina aciklik
getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimluludin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya cikaran eylemin ilgili
yasalar ¢ercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine acgiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu
yorum, vergi ve vergi benzeri yukimluliugin sadece ilgili yasalar g¢ercevesinde d6demeyi ortaya cikaran
eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gergceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecedine
aciklik getirmektedir. Asgari bir esidin asilmasi halinde ortaya cikan bir vergi ve vergi benzeri yukimlalik,
asgari esik asilmadan yukimlaluk olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli
degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi lizerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Disiikliigii - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergcede uygun deder olcimlerine getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deder
dusiklogu standardindaki deger dusikligine udramis varliklarin geri kazanilabilir dederlerine iliskin bazi
aciklama hakumleri dedistiriimistir. Degisiklik, deder dusitkligiine ugramis varliklarin (ya da bir varlik
grubunun) gercede uygun dederinden elden ¢ikarma maliyetleri distlmis geri kazanilabilir tutarinin élgimi
ile ilgili ek aciklama hukimleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Gizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

Standarda getirilen dedisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda
merkezi bir karsl tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu
kilan hilkme dar bir istisna getirmektedir. S8z konusu standardin Sirket ’in finansal durumu veya performansi
Gizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikiimleri cergevesinde gercede uygun
dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu standardin Sirket ’in finansal durumu veya
performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem &zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
henliz yurarluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemileri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yikumluldklerin dl¢iilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élcimiinil ve gercede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak élcllen olarak siniflandirilan finansal yiukamldliklerin dlgimini etkileyecektir ve bu tur
finansal yukOmluliklerin gercede uygun deder dedisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin dider
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.

Kasim 2013’de finansal araclar icin yeni gereklilikler getiren ikinci safha degisiklikler yayinlanmis ve TFRS
9'un 1 Ocak 2015 olan gecerlilik tarihi ertelenmistir. S6z konusu degisiklikler ve gereklilikler asagida 2013
degisikligi olarak agiklanmistir. UMSK halen de§er dasuklugu ile ilgili caismaya devam etmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini standardin diger safhalari da yayinlandiktan
sonra dederlendirecektir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlant Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama ddnemi icin heniiz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirurlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Isletmeler tim riskten korunma iglemleri
icin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek lizere muhasebe
politikasi secimi yapabilirler.

Bu Standart’in zorunlu bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat halen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu
gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger dusuiklugu fazini bitirdikten sonra belirlenecektir. Gegici olarak
belirlenen gecerlilik tarihi ise 1 Ocak 2018’den baslayan yillik hesap dénemleridir. Sirket , standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalari da yayinlandiktan sonra
degerlendirecektir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler
UMSK, Aralik 2013’de ‘2010-2012 dénemi’ ve 2011-2013 Dénemi’ olmak lizere iki dizi ‘UFRS’nda Yillik

lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
UFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmistir. Degisiklik ileriye ddnik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki &zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun degerinden dlcilerek kar veya zararda
muhasebelesir. Dedisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastinlabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere
iliskin karar almaya yetkili ydnetici’sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekceleri'nde aciklandigi lizere, lizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz olduju durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Dedisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varhliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden dederlemenin asadidaki sekilde yapilabilecegini
acikhda kavusturmustur i) Varh@in brut defter dederi piyasa deJerine getirilecek sekilde duzeltilir veya ii)
varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter dederi piyasa dederine gelecek sekilde briit
defter deJeri oransal olarak dizeltilir. Degdisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir.

UMS 24 iligkili Taraf Aciklamalan

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir
taraf oldugunu acikhda kavusturmustur. Degisiklik geriye ddniik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin da UFRS 3’lin kapsaminda olmadigi ve
ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldudu acikhda kavusturulmustur. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukumliluklere dedil UMS 39
kapsamindaki diJer soézlesmelere de uygulanabilecedi aciklanmistir. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin - yatinrm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikli iligkisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik
olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket ’in finansal durumu veya performansi lzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlan: Calisan Katkilari (Dedisiklik)

UMS 19'a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da l¢lnci taraf katkilari g6z
onine alinmaldir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin sz konusu
katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildidi yilda hizmet maliyetinden diserek
muhasebelestirebileceklerini acikhda kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baglayan
yillk hesap dénemleri icin geriye déniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

UMSK, Mayis 2014’de faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi icin UFRS 11’i degistirmistir. Bu degisiklik, UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payi edinen
isletmenin, bu UFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler haric, UFRS 3 ve diger UFRS’lerde yer alan
isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, UFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger UFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamaldir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve
performansi lizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UMS 16 ve UMS 38 — Kabuledilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (UMS
16 ve UMS 38’deki Degisiklikler)

UMSK Mayis 2014’de UMS 16 ve UMS 38’deki Degisiklikler’i yayinlayarak maddi duran varliklar icin hasilata
dayall amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayall
amortisman hesaplamasi kullanimini 8nemli &lcide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklidin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini
yvayinlamistir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlcim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden doJan hasilata uygulanacak olup bir
isletmenin oladan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnedin maddi duran varlik
cikiglar)) satisinin muhasebelestirilip 6lclilmesi icin model olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri icin uygulanacaktir.

UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye dénuk uygulama veya modifiye edilmis
geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tGizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

UMSK, Haziran 2014’de “tasiyici bitkiler'in “UMS 16 - Maddi duran varliklar’ standardi kapsaminda
muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yayinladi. Yayinlanan degisiklikte Gzim asmasi, kauguk adaci ya
da hurma adaci gibi canl varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir
dénemden fazla driin verdidi ve isletmeler tarafindan triin verme émri siresince tutuldudu belirtiimektedir.
Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik ddnisiimden gec¢cmedikleri icin ve
islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin UMS 41 yerine UMS 16 kapsaminda
muhasebestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden dederleme modeli’ ile
degerlenmesine izin vermektedir. Taslyici bitkilerdeki Uriin ise UMS 41°’deki satis maliyetleri distimis
gercede uygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan
yillk hesap donemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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3. Bodliimlere gore raporlama

Sirket, ydnetim raporlamasinda sundugu faaliyet béltimlerinin benzer ekonomik 6zelliklere sahip oldugunu
ve bu faaliyet bdélumlerinin uzun vadede benzer finansal performans gosterdidini disunmektedir.
Ayrica Sirket, ilgili faaliyet béltimlerini; benzer triin ve hizmet nitelijine, mausteri tirti ve sinifina, Grdn
daditim ve hizmet sunumuna sahip oldugu ve bunlara ek olarak benzer yasal diizenlemelere tabi oldugu
icin tek bir faaliyet bélimi olarak raporlamaktadir.

4. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri agsagidaki gibidir (TL) :

30.Eyl.14 31.Ara.13

Nakit 253.564 97.417
Bankadaki mevduatlar
- Vadesiz mevduatlar 2.571.613 501.862
TL 732.232 111.124
uUsSD 2.157.320 390.738
EUR -
GBP -
- Vadeli mevduatlar 3.798.000 44.891.356
TL 3.798.000 2.330.000
usD - 42.561.332
EUR -
GBP - 24
Toplam 6.687.552 45.490.635

Blokeli mevduat (*)

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit
benzerleri

(44.891.356)
6.687.552 599.279

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda dedismektedir

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda deJismektedir.

(*)Sirket'in Eximbank’tan kullanmis oldugu kredilerden &tiirli bankadaki mevduatlarinda bloke bulunmaktadir.
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5. Finansal borg¢lar

Kisa vadeli finansal bor¢lar agsagidaki gibidir (TL):

30.Eyl.14 31.Ara.13
Kisa vadeli banka kredileri - 46.986.496
Kisa Vadeli Tahviller 9.491.443
Toplam kisa vadeli banka kredileri 9.491.443 46.986.496

Sirket kullandii kredileri imalat¢ilara avans olarak verilmektedir. 30.09.2014 tarihi
itibariyle verilen avans tutar1 18.489.411 TL’dir.

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢lanmalarin detayi
asagidaki gibidir:

30.09.2014
Agirhikh
ortalama .
] ] Kisa vadeli
C etkin faiz orani
Para birimi 0
%
Tahviller TL “17.03.2015 vadeli” 11,0856% 9.491.443
9.441.443
31.Ara.13
Agirhikh
ortalama ]
] ] Kisa vadeli
C etkin faiz orani
Para birimi 0
%
Banka Kredileri TL 8,25-8,50% 4.000.000
Banka Kredileri USD 0,93% 42.986.496
46.986.496

Sirket, Eximbank'tan almis oldudu kredileri teminat altina almistir. Teminatlarin dzeti
asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.Ara.13

Avalli police/bono - 29.602.515
usD - 29.602.515

Toplam - 29.602.515
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6. Pesin Odenmis Giderler — Ertelenmis Gelirler

a) Pesin Odenen Giderler

30.Eyl.2014 31.Ara.2013

Verilen Avanslar 18.406.818 13.937.329
Gelecek Aylara Ait

Giderler 53.534 51.234
Personel Avanslari 1.322 107.554
Is Avanslar - 506.433
Toplam 18.461.674 14.602.550

b) Ertelenmis Gelirler

30.Eyl.2014 31.Ara.2013
Alinan Avanslar 757.733 2.040.146
Toplam 757.733 2.040.146

7. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari Alacaklar

30.Eyl.14  31.Ara.13

Ticari alacaklar 565.981.083 553.775.722
Alinan ¢ekler 9.123.970 11.771.470
Supheli ticari alacak karsilhig (509.434) (509.434)
Gelir Tahakkuklari 4.188.164  4.283.327
Toplam Ticari Alacaklar 578.783.783 569.321.085

Ticari alacaklar genel olarak yurticindeki imalatci firmalarin calistigi yabanci firmalardan olan mal
bedeli alacaklarini icermektedir. Sirket, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak
aynl giln igerisinde imalatci firmalara transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve ihracat bedelleri,
baglantil olduklan ticari borclara karsilik geldiginden, ihracattan kaynaklanan kur degismeleri
imalatcilara aynen yansitilmaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklar icin hesaplanan kur farki gelir ve

giderleri karsilikh olarak saticilarla iliskilendirilerek muhasebelestiriimektedir.

Ticari Alacaklar icerisinde bulunan alinan c¢eklerin arasinda yer alan 9.123.970 (2013:15.400.000 TL)

TL tutarindaki vadeli cekler borglarina karsilik inci Tekstil A.S.’nden alinan ¢eklerden olugsmaktadir.
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7. Ticari alacaklar ve borglar - devami

Siipheli ticari alacak karsiligi hareketleri

30.Eyl.14  31.Ara.13

Acllis bakiyesi (509.434) (509.434)
Ddnem gideri 0 -
Toplam (509.434) (509.434)

Supheli alacak karsiliklar sirketin yapmis olduju satislardan tahsil edemedigi alacaklar icin
ayrilmaktadir. Bu dé6nem ayrilan stipheli alacak karsiligi bulunmamaktadir.

b) Ticari Borglar

Sirketin ticari borglari yurtdisina ihracatina araci olunan mallarin imalatgilarina olan borglarda olusmaktadir.
Bu tutarlar yurtdigsindan tahsil edilmesine miteakip ayni giin imalatciya génderilmektedir. Sirket gimrik
gideri, nakliye gideri vb giderlerin tamamini imalatcilara yansitmakta ve imalat¢inin alacagindan mahsup
ederek 6deme gerceklestirmektedir. 30.06.2014 tarihi itibariyle ticari borclarin dokiimil asadidaki gibidir.

_ _ 30.Eyl.14 31.Ara.13
Imalatgilara lliskin Borglar 633.751.215 607.146.538
Diger Hizmet Alimlarina lligkin Borg¢lar 294.299 3.112.083
Ticari Borglar 634.045.514 610.258.621
8. Stoklar

30.Eyl.14 31.Ara.13
Ticari mallar 30.950.513 27.587.451
Toplam 30.950.513 27.587.451

Ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geredi donem sonunda ihracat faturasi kesildigi halde fiilen
ihracati gerceklesmedidi veya gimrikleme islemleri tamamlanmadid icin stoklarda gériinen mal bedellerini
icermektedir. Normal kosullarda isletmede stok bulunmamaktadir.
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9. Maddi duran varliklar

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agsagidaki gibidir (TL):

01.01.2014 - 30.09.2014

Tasitlar

Demirbaslar Toplam

Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Almlar - - -
30 Eyliil tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi (37.410) (148.064) (185.474)
Ddénem gideri (2.596) (26.216)  (28.812)
30 Eyliil tarihi itibariyle kapanig bakiyesi (40.006) (174.280) (214.286)

Net defter degeri

86.442 86.442

01.01.2013 - 31.12.2013

Tasitlar Demirbasglar Toplam

Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi 40.006 257.481 297.487
Alimlar - 3.241 3.241
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi (29.374) (112.066) (141.440)
Dénem gideri (8.036) (35.998) (44.034)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi  (37.410) (148.064) (185.474)
Net defter degeri 2.596 112.658 115.254
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10. Maddi olmayan duran varliklar

30 Eylil 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

01.01.2014 - 30.09.2014 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi 35.077 35.077
Almlar 0 0
30 Eyliil tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 35.077 35.077
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi (30.629) (30.629)
Ddénem gideri (2.492) (2.492)
30 Eyliil tarihi itibariyle kapanig bakiyesi (33.121) (33.121))
Net defter degeri 1.955 1.955
01.01.2013 - 31.12.2013 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi 35.077 35.077
Alimlar - -

31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 35.077 35.077
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi (27.296) (27.296)
Dénem gideri (3.333) (3.333)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi  (30.629) (30.629)

Net defter degeri 4.448 4.448
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11. Diger Alacaklar ve Borglar

Diger Alacaklar

30.Eyl.14 31.Ara.13
Verilen Depozito ve Teminatlar 89.301 25.877
89.301 25.877
Diger Borglar
30.Eyl.14 31.Ara.13
Alinan Depozito ve Teminatlar 2.131.133 2.511.133
2.131.133 2.511.133

12. Diger Donen Varliklar — Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklan

Diger Donen Varliklar

30.Eyl.14 31.Ara.13
KDV iadesi Alacaklar 30.680.380 24.784.532
Devreden KDV 1.001.436 -
Diger 842.082

32.523.898 24.784.532
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13. Ozkaynaklar
Hisselerin itibari dederi hisse basina 1 TL'dir.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL
Nominal bedelli hissesini ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami alici
bulmus ve sirketin % 33,33’luk hissesi halka acik hale gelmistir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflan disildikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olusmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimiini IMKB'de islem gérmeye baslamasindan itibaren 90 giin
slireyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatirrmcilar 90 giin icerisinde giin sonlarindanda hesaplarinda
bulunan en diusiuk Sirket pay miktarindan hesaplanmak tizere %10 “Bonus Pay” verilmistir. Bu sekilde “
Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin ardindan halka acik hisse bedeli
2.520.948 TL, halka aciklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklari tarafindan yapilan satislardan dolayi halka
aciklik olani dénemlsel olarak degisiklik géstermektedir. 30.06.2014 tarihi itibariyle halka aciklik orani %
39,46'dir.

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ortaklar pay defterinde yer alan sermayenin ayrintilari
asagida gibidir.

30.Haz.14 31.Ara.13

Ortaklar Tutar % Tutar %

Burak Tanriverdi 1.363.394 18,18 1.363.394 18,18
Cagla Polat 618.267 8,24 618.267 8,24
gﬁ.za Mefrusat San. ve Tic. Ltd. 336.538 4,49 336.538 4.49
%igt;dTg't‘ls Urtin Paz. San. ve 190.145 2,54 190.145 2,54
:_qg‘_*g?_"er Giyim San. Ve Tic. 156.251 2,08 156.251 2,08
Ali Tanriverdi 726 0,01 726 0,01
Enes Pergin 4 0,00 4 0,00
Ahmet Akcan 320.000 4,27 320.000 4,27
irfan Ozortac 275.000 3,67 275.000 3,67
Sedat Ozdemirci 293.000 3,91 293.000 3,91
Caglar Cagd 258.182 3,44 258.182 3,44
Cavit Orta¢ Ozortag 120.000 1,60 120.000 1,60
Mehmet Giuden 240.030 3,20 240.030 3,18
Sahin Volkan Giizelce 124.000 1,65 134.000 1,79
Mustafa Koray Arici 134.812 1,80 333.544 4,45
Geri Alinmis Paylar 110.000 1,47 - -
Halka Acik Kisim 2.959.651 39,46 2.860.919 38,15
Odenmis sermaye 7.500.000 100% 7.500.000 100%

Sirket ddnem icerisinde kar dagitimi gerceklestirmemistir. Sirketin ddnem icerisinde almis oldugu
110.000 TL nominal bedelli hissenin maliyet bedeli 523.978 TL’dir.
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14. Calisanlara saglanan faydalar
Sirket, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregdince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik
nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kétl hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele
belirli miktarda kidem tazminati édemekle ydkimltdir. Bu tazminatlar 30 Haziran 2014
itibariyle, caligilan her yil icin en fazla 3.438,22 TL (31 Aralik 2013— 3.254,44 TL) olmak Uzere 1
aylik tcret Gzerinden hesaplanmaktadir. 30 Eylul 2014 tarihli finansal tablolarda, bu yukumlulik
“Projeksiyon Metodu” kullanilarak yansitilmigtir.

Bilanco tarihleri itibariyle yukimlulugu hesaplamak icin kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik

2013
Iskonto orani %7,5 %7,5
Tahmin edilen artis orani
%3,50 %3,50
Calisanlara saglanan faydalar kidem tazminati karsiliindan olusmakta olup asagidaki gibidir
(TL):
30.Haz.14 31.Ara.13
Acllis bakiyesi 42.949 41.457
Faiz maliyeti 3.221 3.109
Akttieryal kayip / (kazang) - 1.978
Hizmet Maliyeti 21.150 15.190
Yiliginde 6denen karsiliklar - (18.785)
Kapanis bakiyesi 67.321 42.949

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina gére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olmak
tzere, kidem tazminati karsiliklarina iligskin aktiieryal kayip/kazancin dijer kapsamli gelir altinda
gosterilmesi gerekmektedir. ligili standardin yeniden diizenlenmesi sebebiyle muhasebe politikasindaki
sdz konusu degisiklik, standardin belirledigi sekilde 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren uygulanmis ve bu
dogrultuda &nceki dénemlerde gelir tablosunda yer alan aktlieryal kayip/kazang tutarlari, diger
kapsamli gelire siniflanarak, finansal tablolar ve dipnotlar yeniden diizenlenmigstir. Aktlieryal Kayip
kazancin hareket tablosu asagidaki gibidir.

Aktiieryal Kayip Ertelenmis Vergi

Kazang Etkisi Net
01.01.2011 4.908 (982) 3.926
01.01.2011 - 31.12.2011 - - -
31.12.2011 4.908 (982) 3.926
01.01.2012 - 31.12.2012 7.938 (1.588) 6.350
31.12.2012 12.846 (2.569) 10.277
01.01.2013 - 31.12.2013 1.979 (396) 1.583
31.12.2013 14.825 (2.965) 11.860
01.01.2014 - 30.09.2014 - - -
30.09.2014 14.825 (2.965) 11.860

22



TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

1 Ocak — 30 Eyliil 2014 hesap donemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iliskin a¢iklayici dipnotlar

(Para birimi — Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL))

15. Satiglar ve satiglarin maliyeti

01.01.2014 - 01.01.2013-  01.07.2014 - 01.07.2013 -

30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014  30.09.2013

Komisyon Geliri 4.643.587 4.107.962 1.504.828 1.274.705
Ticari Mal Satislan - 591.385 - 16.337
Satilan Ticari Malin Maliyeti - (541.911) - (12.782)
Toplam 4.643.587 4.157.436 1.504.828 1.793.587

Sirket aracilik eden bir dis ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata konu
ihracat bedelleri Gizerinde, imalatcilarla yapilan sézlesmeler geredi kontroliin olmamasi, sirketin imalatci
sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat bedelleri hasilat olarak

siniflandiriimamustir.

Komisyon gelirleri imalat¢ilarin yurtdisi ihracatlarindan dolayl kendilerine faturalarandirilan tutari ifade
etmektedir. KDV iadeleri tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirleri kayitlara alinmaktadir.

16. Genel Yonetim Giderleri

Genel Yonetim

Giderleri
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09.2014 30.9.2013 30.09.2014 30.09.2013
Danismanlik giderleri (658.975) (235.630) - (66.213)
Personel giderleri (1.310.830)  (1.199.434) (464.804) (436.630)
Kira giderleri (245.915) (249.300) (78.538) (84.348)
Diger (383.209) (410.917) (208.303) (94.822)
(2.598.929) (2.095.281) (751.645) (682.013)
17. Finansal gelir ve giderler
Finansal Gelirler
01.01.2014 - 01.01.2013 -  01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014  30.09.2013
Faiz Gelirleri 36.205 385.665 101.079 8.977
Kur Farki Gelirleri 2.027.065 836.371 286.895 11.323
Toplam 2.063.270 1.222.037 387.974 20.300
Finansal Giderler
01.01.2014- 01.01.2013 -  01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014  30.09.2013
Faiz Giderleri (2.275.952) (438.802) (576.681) (101.066)
Teminat Mektubu
Komisyonlari (102.949) (138.179) - (54.886)
Diger - (60.114) - (33.292)
Toplam (2.378.901) (637.095) (576.681) (189.244)
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18. Vergiler
a) Kurumlar vergisi ;
Turkiye'de kurumlar vergisi orani 2014 ve 2013 yillar ig¢in %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalarn geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi

yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin disiilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir (TL):

01.01.2014 - 01.01.2013-  01.07.2014- 01.07.2013 -
30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014  30.09.2013

Cari donem Kurumlar Vergisi (410.243) (549.646) (195.585) (182.492)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (119.921) 32.778 (3.179) 2110
Ozsermayede yansitilan ertelenmis

vergi

Toplam vergi geliri / (gideri) (530.164) (516.868) (198.764) (180.382)

b) Ertelenmis vergi varlik ve yikiimluliikleri ;
Ertelenmis vergi varliklar, yukUmlulukleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis

vergi hesaplamalari gegici farklar dan olusan ertelenmis vergi varlik ve yikiumlulikleri
asagidaki gibidir (TL):

30.Eyl.14  31.Ara.13

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar tizerindeki gecici farklar 4.658 5.530
Kidem tazminati karsiliklar (10.499) (5.625)
Kidem Tazminati Karsiliklar (Aktuer Kayip/Kazanc) (2.965) (2.965)
Gelir / gider tahakkuklari (116.667) (241.938)
Supheli Alacak Karsiliklari (424.291) 424.291

(549.764)  (669.289)

Ertelenmis vergi varliklarinin dénem ici hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

30.Eyl.14 31.Ara.13

Doénem Basi 669.289 486.102
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (119.921) 182.792
Ozsermayede yansitilan ertelenmis - 395
Dénem Sonu 549.764 669.289
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19. Hisse basina kazan¢
Hisse basina kazang/(zarar) asagidaki gibi hesaplanmistir :

01.01.2014 - 01.01.2013 -  01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014  30.09.2013

Dénem Kari / Zarari 1.203.459 1.887.375 540.984 555.442
Hisse Sayisi 7.500.000 7.500.000 7.500.000 7.500.000
Hisse Basina Kazang 0,160461 0,266541 0,07244 0,074.059

20. fliskili taraf agiklamalarn

i. lliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30.Eyl.14 31.Ara.13
Ticari Ticari Ticari Ticari Olmayan
Olmayan

incebeyler Giyim San.
Ve Tic. Ltd. Sti. 1.467 - 321.302 -
Feza Mefrusat San. Ve
Tic. Ltd. Sti - 973 - -

321.302 -
Toplam 1.467 973 321.302 -

ii. lliskili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

30.Eyl.14 31.Ara.13

Ticari Ticari Ticari Ticari Olmayan
Incebeyler Giyim San.
Ve Tio, Lid. $¥i. - - 321473 0
Feza Mefrusat San. Ve ) } } 0
Tic. Ltd. Sti.
Toplam - - 321.173 0

ii. 30 Eylil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflardan yapilan mal ve
hizmet aliglar agagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2014 déneminde sirketin iligkili kisilerden geliri incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd.
Sti.’'den 26.635 TL'dir. 30 Eylul 2013 176 TL'dir.

vii. 30 Eylul 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemlerde Y&netim Kurulu baskan ve
Uyeleriyle, genel miudur, genel koordinatér, genel midir yardimcilari gibi st dizey
yOneticilere cari ddsnemde saglanan ucret ve benzeri menfaatler toplami 486.000 TL’dir (30
Eylul 2013 — 313.000 TL).
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
i. Yabanci para riski

Yabanci para riski Sirket'in yabanci para varliklara ve yikumliliiklere sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Ana Ortaklik ve Bagli Ortakhdinin ayrica yaptidi islemlerden dogan yabanci para riski vardir.
Bu riskler Sirket'in dederleme para birimi digindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi
yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket dogal bir riskten korunma ydntemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve bor¢larini
dengede tutarak ve de fiyat politikasini kur dedisimlerine g6re ayarlayarak ve bunlara ek
olarak yabancl para pozisyonunu analiz ederek kontrol etmekte ve sinirlandirmaktadir. Ana
Ortaklik ve Bagh Ortakhginin 30 Eylal 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki net yabanci
para pozisyonu asagida detaylandiriimistir.

ABD Dolan EURO GBP Toplam
30.Eyl.14 TL karsihgi TL karsihgr TL karsihgi TL karsihgi
Ea"it ve nakit 2.157.320 ; ; 2.157.320

enzerleri

Musterilere verilen 0 1569295 47.259 1.616.554
avanslar
Banka kredileri 0 - - -
Net yabanci para 2.157.320 1.569.295 47.259 3.773.874
pozisyonu

ABD Dolan EURO GBP Toplam
31.Ara.13 TL karsihgr  TL karsihigi karsll;l;ijl TL karsihgi
Nakit ve nakit 42.952.070 ; 24 42.952.094
benzerleri
Musterilere - 1029938 165913  1.195.851
verilen avanslar
Banka kredileri (42.986.496) - - (42.986.496)
Net yabanci 34426  1.029.938  165.937  1.161.449

para pozisyonu

Sirket'in ticari alacaklar, ticari borg¢lar ve alinan avanslar bakiyeleri de yabanci para cinsinden bakiyelerdir
ancak s6z konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki yada zarari imalatci firmaya aynen yansitildidi icin
Sirket acisindan kur riski olusturmamaktadir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sirket, baslica ABD Dolari, EURve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolari, Euro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan

duyarlihd@ini géstermektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur dedisiminin etkilerini gésterir.

ABD Dolarn etkisi EURO etkisi GBP etkisi
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Vergioncesikar g 549 3443  156.929 10.299 4725 14.328

/ (zarar)
ii. Sermaye yonetimi

Sermayeyi ydnetirken Ana Ortaklik ve Bagh Ortakliginin hedefleri, ortaklarina getiri, diger
hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaclyla en uygun sermaye
yapisini sirdirmek i¢in Ana Ortaklik ve Bagh Ortakhdinin faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektérdeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagh Ortakligi sermaye yénetiminde
bor¢ sermaye oranini izlemektedir.

Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri dederlerinin toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun
vadeli yukumlilukler toplami) tutarindan dusiilmesiyle hesaplanir. Toplam bor¢ hesaplanirken
yurtdisi ihracat alacaklari ile karsilikli olmasindan dolayi imalat¢ilara olan bor¢lar hesaplamaya
dahil edilmemistir.

Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen ézkaynaklarin toplamidir.

30.Eyl.14 31.Ara.13
Toplam borglar
(imalatgilara Borglar 13.032.544 52.229.893
Harig)
g:r'jizte"rfe'r\:ak” (9.174.072) (599.279)
Net borg 3.858.472 51.630.614
Toplam 6zkaynak 21.376.297 20.696.816
Borg/sermaye orani 18,05% 249,46%

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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