TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
konsolidefinansal tablolara iliskin dipnotlar
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

1. $irket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Trakya Tekstil ve Giyim Sanayicileri ve Dig Tic. A.S. (“Sirket") 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 saylli
Resmi Gazete'de yayimlanan 96/39 sayili "Sektorel Dis Ticaret Sirketleri” Stattstne lligkin Tebligi
cercevesinde 10 Kasim 1999 tarih ve 23872 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan tebligi ile “Sektorel
Dis Ticaret Sermaye Sirketi" statiisii tinvani almis ve faaliyetlerine 13 ortakla baglamistir.Sirket; 8
Nisan 2003 tarih ve 25073 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan dis ticaret sermaye sirketlerine iliskin
kararla Unvanini degistirmistir. Sirket, 12 Nisan 2007 tarihinde yapilan olaganisti genel kurul karari ile
Tanriverdi Yatinm Holding A.$. ve grup sirketleri biinyesine katilarak Sirket'in nihai ortagi Tanriverdi
Yatinm Holding A.S. olmustur. Sirket'in tinvani 12 Mayis 2011 tarihinde yapilan yénetim kurulu karar
ile TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi (TGS) olarak degdismistir. Sirket'in adresi ve baslica faaliyet merkezi
Baglar Mahallesi Osmanpaga Cad. No: 9534 Plaza A Blok K:9 Bagcilar/lstanbul'dur.

Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu imalatgilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, mdasterilerinin adina
ihracat islemlerinden dolayi alacaklar Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir. (Tekstil
mamullerinde KDV orani %8'dir.)

Firma agirlikl olarak tekstil sektdriindeki firmalarinin ihracatlarina aracilik etmektedir.
Bagh ortakhklar

TGS Kumas Urtinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumas) 20 Temmuz 2011 tarihinde kurulmustur ve kumas
Urtnleri imalat ve ihracati alanlarinda faaliyet géstermektedir. Sirket'in %99 hissesinin sahibi Trakya
Tekstil'dir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
21 Sunuma iliskin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK"), Seri; XI, No: 29 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig" (“Seri: XI, No:29 saylll Teblig") ile isletmeler tarafindan
dazenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak tzere yurtrluge girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yurtrlikten kaldinimistir. Bu teblige
istinaden, igletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar’'na (‘UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK")
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama

Standartlarl ("TMS/TFRS") esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

islevsel ve sunum para birimi

Grup’un islevsel ve sunum para birimi TL'dir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar hakkinda bir yenileme gérismesi
oldugu ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araclarn ile geri
Gdemesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirimesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye
araglarinin UMS 39'un 41 no'lu paragrafi uyarinca “ddenen bedel’ olarak nitelenecedine agiklk
getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan cikariimakta ve cikarilan sermaye
araclari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak icin édenen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullari (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin yaptigi gonulli 6n 6édemeleri bir
varlik olarak dederlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yurtrltkteki standart uyarinca ttrev yikamlulik olarak muhasebelestirilen belirli déviz
tutarlar karsiiginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tur hak ihraglarinin ¢z
kaynak olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalan (Degigiklik)

Degisiklik yapilan standart, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylagtirmak ve uygulamadaki farkliliklari
gidermek amaciyla iligkili taraf tanimina agiklik getirmistir. Degisiklik yapilan standart devletle iliskili
isletmelere agiklama yukumltluklerinden kismi muafiyet getirmigtir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla lgiincii
cergeve diizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler igin gegitli yiiriirliik tarihleri belirlenmistir.
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelegtrme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden dizenlenen UFRS 3'Un uygulanmaya
baglanmasindan 6nce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gecerli olmadigi
konusuna agiklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mulkiyet hakki veren araclarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
payl olarak ifade edilen kontrol giici olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme segeneklerinin (gergege
uygun deger ya da milkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
payi Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sonug olarak bu iyilegtirme, bir igletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldig
isletmenin  (zorunlu ya da géndlli) hisse bazli  &deme islemlerinin  degistirilmesinin
muhasebelestirilmesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken aciklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilegimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu

Degisiklik, isletmenin ézkaynak kalemlerinin her biri igin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27°nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklari ve UMS 28
stiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptig degisikliklere agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilamasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Misteri Sadakat Programlart

Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da gdz oéninde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Soz konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup'un finansal performansi veya finansal
durumuna énemli bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yurarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yarirlage
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Araglar Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukomlalaklerin  élgtlmesi ve
siniflandinimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. Ekim 2010'da UFRS 9'a yapilan degisiklikler
gercede uygun deger opsiyon yukamliliklerin dlgiimint etkilemektedir ve gergede uygun deger
opsiyon yukumlaligunun kredi riskine iliskin olan gergege uygun degder degisimlerinin diger kapsamii
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 12 Gelir Vergileri ~Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli Gngdrii
olarak, UMS 40 kapsaminda gergede uygun deger modeliyle dlgilen yatirim amagcli gayrimenkuller
Gzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacag
esaslyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16'daki yeniden degerleme modeliyle 6igtilen amortismana tabi
olmayan varliklar (zerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi
gerektigine iligkin glncellenmistir. Grup degisikligin finansal durumu veya performansi {izerinde bir
etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango digi islemlerin kapsamii bir bigimde incelenmesine iliskin
actklamalar (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gecerlidir.
Degisikligin amacl, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekdritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf tizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogdru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. S6z
konusu standardin Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmas
beklenmemektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
dénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Duizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir "kontrol" tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
dénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart! ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye déniik olarak yapilmalidir.

Musterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetierin  nasil muhasebelestirilecegi
duzenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumunu veya
performansi iizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
doénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Musterek
Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye dénuk olarak yapilmalidir.

Daha énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iligkin tum agiklamalari ve daha énce UMS 31 s Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatinmlar'da yer alan istirakler, ig ortakliklar, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere
iligkin veriimesi gereken tum dipnot agiklamalarini icermektedir.

UFRS 13 Gergcege Uygun Degerin Olgiimil

Yeni standart gergege uygun dederin UFRS kapsaminda nasil 6lctlecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tum gergege uygun deger olgumleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger dlcumleri ile ilgili ek aciklama yukUmltlikleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mechburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek aciklamalarin sadece UFRS 13'un uygulamaya baslandigi
dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki dénemlerle karsilastirmall agiklama
gerekmemektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi (Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10'un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mustereken kontrol edilen isletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularin icermektedir. Bu degisikliklerin
gecis hukumleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Séz konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi tzerinde hicbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 28 igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar (Degisiklik)

UFRS 11°un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 |stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gegis huktmleri UFRS 11 ile aynidir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumunu
veya performansi (zerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye déntk olarak yapllacaktir. Standartda yapilan
degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir.
Yapilan bircok degisiklikten en &nemlileri tazminat yukimlalagh arali@i mekanizmasi uygulamasinin
kaldinimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gére degil de yukimltlugiin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Bu standart hentiiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, duzeltiimis standardin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.



TGS Disg Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degigiklik)

Dedisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gegerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen kalemlerin  sadece gruplamasini
degistirmektedir. lleriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondurulebilecek) kalemler
hichir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. S6z konusu
standardin Grup'un finansal durumunu veya performansi Uzerinde onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.2 Konsolidasyon esaslari

a) Konsolide finansal tablolarTGS Dig Ticaret ile bagl ortakligi TGS Kumas'in finansal tablolarnini
kapsamaktadir.

b) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagl Ortakliklar'in oy haklarl ve etkin
ortaklik paylari agadida gosterimistir. TGS Kumas Pazarlama AS. 20 Temmuz 2011
kurulmustur ve sermayesinin 495.000 adet hisseye karsilik 495.000 TL'si TGS Dis Ticaret'e

aittir.
31 Mart 2012 31 Arahk 2010
Sirket Sirket
tarafindan tarafindan
sahip olunan sahip olunan
dofrudan Etkin dogrudan Etkin
ve dolayli oy ortakhk ve dolayli oy ortakhk
hakki (%) payi (%) hakki (%) pay1 (%)
Badh Ortaklik
TGS Kumag Urtinleri Pazarlama A.S. 99,00 99,00

Bagl Ortakliklar'a ait bilango ve gelir tablolari tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide
edilmig olup, Sirket'in sahip oldugu paylarin kayitli istirak degeri, ilgili ozkaynak ile karsilikli
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklari arasindaki iglemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket'in sahip oldugu bagli ortaklik hisselerinin kayitl
degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynak ve kapsamli gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikumltlukleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varlig, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi 3
aydan kisa vadeli mevduatlarn igermektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi tarihteki kurlarla TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci
para cinsinden aktif ve pasifler ise bilango tarihindeki kurlardan degerlenmis olup ortaya ¢ikan kur

farklari ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitiimistir. Dénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki
gibidir:

Tarih TL / ABD Dolan TL/EURO

31 Mart 2012 1,7729 2,3664

Sirketin ihracattan dogan ve bilangoda gériinen alacaklari esasen imalatcilarin alacag oldugundan kur
degerlemesine tabi tutulmug olmasina ragmen karsilikh olarak gelir ve gider kayitlarindan tenzil
edilmistir.

Stoklar

Stoklar bilango tarihleri itibariyle araciligi yapilan ihracat islemlerine iligkin gtimrukte beklemekte olan
veya fiili gikis tarihi sonraki déneme sarkan ihracata konu ticari mallardan olusmakta olup maliyet tutar
ile kayitlarda yer almaktadir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerinden birikmis amortisman ve var ise deger dustklugu karsihg
cikartildiktan sonraki net degerleri ile gésterilmistir. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati,
ithalat vergileri ve geri iadesi mumkin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek
icin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan
tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varhgin
maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varlik satildiyi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortisman ilgili hesaplardan dustldikten sonra olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar iizerinden agsafida belirtilen tahmini ekonomik
6mdrlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin faydal
Omurleri agagidaki gibidir;

Demirbaglar 5-15 yil
Tasitlar Syl

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar baslangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilmektedir. Baglangig maliyetiyle
kaydedilmesinden sonra, maddi olmayan varliklar maliyet degerinden birikmis itfa payl ve eger varsa
deger dustklugu indirilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklarin aktiflestirilebilmesi icin ilgili varigin
isletmeye gelecekte saglayacagi ekonomik fayda tespit edilebilir olmal ve varligin maliyeti gtivenilir bir
sekilde élgulebilmelidir.

Sirket'in sinirh kullanim &mrii olan maddi olmayan duran varliklarni marka isim haklar, lisanslar ve
restoran devirlerinde olusan devir alim bedellerinden olusmakta ve dogrusal amortisman yéntemine
gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émrii tizerinden itfa edilmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin
faydali dmirleri agsagidaki gibidir;

Lisanslar Syl
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Finansal olmayan varliklarin deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet dederinden birikmig
amortismanlar dusilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger béyle bir gésterge mevcutsa, deger dusiklaga tutarini
belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit Greten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir.

Varligin (veya nakit treten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit treten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olugan deger dustklugu kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dustkluguntin iptali nedeniyle varligin (veya nakit treten birimin) kayitll degerinde meydana
gelen artig, 6nceki yillarda deger distiklugiinun finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degderini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
dustklugandn iptali gelir tablosuna kayit edilir.

Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri 6ngérilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi dnemli bir zamani
gerektiren varliklarin satin alimi,ingasi veya Uretimi ile direkt iligkili olan borglanma maliyetleri ilgili
varliklarin - maliyetinin pargasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma maliyetleri gergeklestikleri
dénemlerde gider yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve borglanmaya bagll olarak katlanilan diger
maliyetleri icerir.

Finansal araglar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka igletmenin finansal yikumlultklerini
veya sermaye araglarini arttiran anlasmalardir.

Finansal varliklar:

° nakit,

° bagka bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik almayi éngoren sézlegsmeye dayall
hak,

o isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli
olarak degistirmesini 6ngdren sézlesmeye dayall hak ya da,

o bir bagka igletmenin sermaye araglaridir.

Sézlesmeye dayall finansal yukamlulukler:

° baska bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi ongdren, veya

° isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak gekilde karsilikli
olarak degistirmesini 6ngéren sézlesmeye dayali yukamluliiklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yukumluluk ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gecgen
(finansal yukumlalik igin) gergede uygun deger olan islem maliyetleri tizerinden varsa islem masraflari
da eklenerek (finansal yukumluluk igin duslerek) hesaplanir.
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Finansal araglarin gercede uyqun dederi

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir iglemde
istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyatl, sayet
varsa, bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar

Alacagin tasinan degeri, deger dusuklugu kargiidi hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyecedinin 6ngérilmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gergeklesmektedir. Aktiften
silinen tutar daha énce ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan dustlerek kaydedilir. Daha
once aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Finansal variikiarda deder diistikliidii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusuklugune ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varhgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustklugine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustkluga zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusuklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Sirket
alacaklarini ayri ayri takip etmektedir. Sirket ayrica, deder dusuklugtne neden olan tek ve ayri bir
olayin belirlenmesinin mimkiin olmadig§i durumlarda: finansal varligl, ayni risk karakterine sahip olan
finansal varliklara dahil ederek toplu olarak deger dustklugu degerlendirmesi yapar. Bir karsilik
hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§! ticari alacaklar haricinde, butiin finansal
varliklarda, deger dustklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusalar. Ticari alacagin
tahsil edilememesinin kesinlestigi durumda séz konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal ytikiimlilitkler

Finansal yukumlulikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz oran| tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden taginir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumlilugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Gdemelerini tam olarak ilgili finansal yukamlulugun net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.
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Banka kredileri

Buttn banka kredileri, ilk kayit aninda gercege uygun degerlerini de yansittidl dustnilen ve ihrag
maliyetini iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gésterilir.
[ndirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri édeme sirasindaki indirimler ve
primler géz 6niinde bulundurulur.

ltfa siirecinde veya yukamlaltklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya gikan gelir veya giderler, gelir
tablosu ile iligkilendirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmig yada faturalanmamis tutarin
gergege uygun dederini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikariimasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri finansal aracin sozlesmesine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s&z konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklari iizerindeki kontrolinii kaybettigi ve mulkiyete
iliskin risk ve faydalari transfer etti§i zaman kayittan gikartir. Sirket finansal pasifi ancak sézlesmede
tanimlanan yakamlaluga ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.
Gelirler

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri Uzerinden élgilir.
Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar séz konusu tutardan disutlmektedir.

Komisyon Gelirleri

Sirketin, ihracata aracilik eden bir dis ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile
ihracat bedelleri Uzerinde, imalatgilarla yapilan sozlesmeler geredi kontrolin olmamasi, sirketin
imalatgl sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat bedelleri
hasilat olarak siniflandiriimamistir.

Komisyon gelirleri, imalatgilara ait ihrag trtnlerinin yurtdisi ihracatlarindan dolayi faturalarandirilan
tutarlar ifade etmektedir. KDV iadeleri vergi dairesinden tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon
gelirleri faturalandirilarak kayitlara alinmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh Yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimlalaga (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yukumlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢lkar saglayan kaynaklarin elden
¢ikarilma olasiigi mevcut ise ve yukumlalagon tutars guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinir. Paranin zaman igindeki deder kaybi énem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolay! karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir.
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Kosullu yiikiimlilikler ve varliklar

Kosullu yakumilltkler finansal tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar
ise finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu takdirde dipnotlarda
aciklanir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsidi, dénem kari veya zarar hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis
vergi karsiliklarinin tamamdir.

Ertelenmis vergi, bilango yukimlulugu metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gecici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yukumlalugu vergilendirilebilir tum gegici farklar
uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride
indirilebilmesi igin yeterli karlarin olusmasi mumkiin gorinuyorsa, tum gegici farklar ve kullaniimamis
vergi zararlar zerinden ayrilir. Her bilango déneminde Sirket, ertelenmis vergi varliklarini gézden
gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz éntne alinarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yukumltltklerinin - hesaplanmasinda sz konusu varligin
gerceklesecegi ve yukiumlulugun yerine getirilecegi dénemlerde olusmas! beklenen vergi oranlari,
bilanco tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlari (vergi mevzuatl) baz alinarak hesaplanir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi
yukamlaltikleri, kargilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar / kidem tazminati karsihgi

a) Tanmimlanan fayda plan::

Sirket, Turkiye'de mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kétu davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati édemekle yukumludir.

Sirket finansal tablolarda yer alan kidem tazminat karsiligini, "Projeksiyon Metodu'nu kullanarak
yansitmistir. Kidem tazminati yukamlulagu, tahmin edilen faiz orani ile iskonto edilerek hesaplanmistir.

Olugan tum aktteryal kazang ve kayiplar gergeklestikleri dénemde gelir tablosunda yansitiimaktadir.
(b) Tammlanan katki planlan:
Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.Sirket'in bu

primleri ddedigi sirece baska yukamlulugt kalmamaktadir.Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitiimaktadir,
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lligkili taraflar
(a)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, agagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:

So¢z konusu kisinin,

(i) Sirket izerinde kontrol veya muigterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(iy  Sirket Gzerinde 6nemili etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)~ Sirket'in veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde taraf,Sirket ile iliskili sayilir;

(i) Tarafin,Sirket ile ayni grubun tiyesi olmasi halinde.

(i)  Tarafin, Sirket'in istiraki ya da is ortakhidi olmasi halinde.

(i) ~ Tarafin ve Sirket'in ayni bir Ugtnct tarafin is ortaklidi olmasi halinde.

(iv)  Tarafin veya Sirket'in tigincti bir isletmenin i ortakligi olmasi ve diger sirketin séz
konusu Uglincll isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Tarafin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin béyle
bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iliskilidir.

(vi)  Tarafin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vit)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin taraf tizerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya séz konusu tarafin kilit yénetici personelinin bir (iyesi olmasi halinde.

lligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yukamliliklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Bildngo tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve Sirket'in bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek
hususlar finansal tablolara yansitimaktadir. Duzeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikan hususlar ise 6nemlilik derecesine gére notlarda agiklanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yénetiminin, raporlanan varlik ve yukumlaluk tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukumltlik ve taahhttleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gésterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar
duzenli olarak gbzden gegirilmekte, diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu duzeltmeler ilgili dénemin
faaliyet sonuglarina yansitiimaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklan g6z ninde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yukamluliga, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve calisanlarin
ayrilma oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, séz konusu varsayimlar énemli
belirsizlikler igerir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklara iligkin detaylar Not 15'da
yer almaktadir.
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b) Sirket alis ve satig islemlerinde araci konumunda bulunmaktadir. Bu sebeple séz konusu
islemlerle ilgili olarak stipheli ticari alacak riski bulunmamaktadir. Stipheli ticari alacaklarla iligkin
karsiliklara iligkin detaylar Not 4'te yer almaktadir.

c) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi taginan ve kullanilimamis birikmis zararlar
ile her tarlt gegici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2012

Nakit 110.117
Banka 7.178.055
Toplam 7.288.172

31 Mart 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatiarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda degismekte olup, agirlikh
faiz orani USD ve EUR igin sirasiyla%z2,4, %3,3'dr.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vadeli mevduatlanin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda degismekte olup,
agirlikli faiz orani TL ve EUR igin sirasiyla yillik %86, %2,19'dur.

4. Ticari alacaklar

31 Mart 2012
Ticari alacaklar 498.153.573
Alinan gekler 3.158.687
Supheli ticari alacak karsilig (331.752)

Toplam 500.980.508
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Sirketin 31.03.2012 tarihli ticari alacaklarinin déviz tutarlar su sekildedir;

]

DOViz DOViz 31/03

CiNsi TUTARI KUR TL KARSILIGI
CAD 22.348,60 1,7787 39.751,45

EUR 158.321.864,73 2,3664 374.652.860,70
GBP 17.927.960,00 2,8367 50.856.244,13
NOK 6.784.371,63  0,3106 2.107.225,83
SEK 37.816,00 0,2662 10.066,62

TL 1.354.118,96  1,0000 1.354.118,96
usD 38.994.47533 1,7729  69.133.305,31

498.153.573,00

Ticari alacaklar genel olarak yurticindeki imalatgi firmalarin calistigi yabanci firmalardan olan mal
bedeli alacaklarini igermektedir. Sirket, séz konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak
ayni gan igerisinde imalatgi firmalara transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve ihracat bedelleri,
bagdlantili olduklar ticari borglara karsilik geldiginden, ihracattan kaynaklanan kur degismeleri
imalatcilara aynen yansitiimaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklari igin hesaplanan kur farki gelir ve
giderleri karsilikli olarak saticilarla iligkilendirilerek muhasebelestirimektedir.

Supheli ticari alacak karsiligi hareketleri

31 Mart 2012
Agilis bakiyesi (331.752)
Dénem gideri -
Toplam (331.752)

5. Miisterilere verilen avanslar

Sirket'in tedarikgisi olan imalatg! firmalara verdigi avanslardan olusmaktadir. 31 Mart 2012 itibariyle
bakiyesi 7.374.034 TL'dir
6. lligkili taraflarla islemler

Tanriverdi Yatinm Holding A.S.,Sirketin ana sermayesindeki hisse orani en yiksek olan ortagidir.
liigkili taraflar ayrica Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelini de kapsamaktadir.

lliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle ortaklara verilen kredilerden kaynaklanmakta olup
Sirket bu alacaklarini adatlandirmaktadir. Alacaklar teminatsizdir.
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31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

6. lligkili taraflarla islemler (devami)

Sirketin iligkili taraflar arasindaki igslemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

31 Mart 2012

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan

lligkili taraflaria olan bakiyeler

Ortaklar

Inci Tekstil Uranleri San. ve Tic. AS. - 19.749.738 - - 4,172.869 - - -
Istanbul Intertrade Dig Tic. Ltd. Sti. - - = - 35.885 - - -
Incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. - - - - 124.382 - - -
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz - - - - 443.161 % - -

- 19.749.738 -

4.776.297 - - -
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31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Doénem igerisinde Gst diizey yéneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

31 Mart 2012
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 18.492
Toplam 18.492
7.  Stoklar

31 Mart 2012
Ticari mallar 22.282.523
Toplam 22.282.523

Ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geregi 31.03 tarihinde ihracat faturasi kesildigi halde
filen ihracati gergeklesmedigi veya gumriikleme islemleri tamamlanmadigi igin stoklarda gériinen mal
bedellerini igermektedir. Normal kosullarda isletmede stok bulunmamaktadir.
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31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

8. Diger alacak ve dénen varliklar

31 Mart 2012
lligkili taraflardan alacaklar (Not 6) 19.749.738
Devreden KDV 831.033
Pesin 6denen vergi ve fonlar 4.560
Pesin 6denen giderler 200.103
Gelir tahakkuklari 715.614
Verilen depozito ve teminatlar 25.876
Toplam 21.526.924

Sirket aracilik ettigi ihracatlar igin imalatgilara 6dedigi KDV tutarlarini teminat mektubu karsihg vergi
dairesinden iade talep etmektedir. KDV iadesi alacaklari imalatci firmalarin ihracata konu mallarina ait
KDV iade tutarlarini igermektedir. Sirket séz konusu alacag tahsil ettikten sonra ilgili tutan komisyon
bedelini digerek imalatgiya transfer etmektedir.

9. Maddi duran varliklar

Tasitlar Demirbaslar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 40.006 190.135 230.141
/:;\’Ilml‘}:::t 2012 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006- 1 90.135_ 230.141-
Birikmis amortismanlar 21.373 80.718 95.475

Net defter degeri 18.633 109.417 134.666
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10. Maddi olmayan duran varliklar

Lisans Toplam

Maliyet
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle acilis bakiyesi 25.077 25.077
31 Mart 2012 tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 25.077 25.077
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle agilig bakiyesi 25.077 25.077
Dénem gideri - -
31 Mart 2012 tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 25.077 25.077
31 Mart 2012 tarihi itibariyle net defter degeri - -
11. Banka kredileri

31 Mart 2012
Kisa vadeli banka kredileri 27.771.850

Toplam kisa vadeli banka kredileri 27.771.850
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Sirket, Eximbank'tan almis oldugu kredileri teminat altina almistir. Teminatlarin dzeti asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Avalli polige/bono 8.126.255

EUR 5.911.895

usD 2.214.360

Teminat senedi -

EUR -

Toplam 8.126.255
12. Ticari borglar

31 Mart 2012

Ticari borglar 546.226.063

lligkili taraflara borglar (Not 6) -

Alinan teminatlar 3.905.132

Toplam 550.131.195
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12.  Ticari borglar (devami)

Ticari borglar imalatgilara olan mal bedeli ve KDV iadeleriyle ilgili borglari igermektedir.

Verilen gekler mal bedeli veya KDV iadeleriyle ilgili olarak imalatgilara verilen gekler olup, ilgili yillar
itibariyle vadeleri 3 aydan kisadir.

Alinan teminatlar, finansman saglanan sirketlerden alinan nakit teminatlari icermektedir.

13. Alinan avanslar

Alinan avanslar, yurtdisi firmalardan mal bedeliyle ilgili alinan avanslari gostermektedir. Alinan avanslar
yurticindeki imalatgi firmalara transfer edilmektedir. Alinan avanslarla ilgili kur riski imalatgilara
yansitilmaktadir. 31.03.2012 tarihi itibariyle alinan avanslar 2.216.554 TL'dir.

14. Diger borglar ve gider tahakkuklari

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2012

Personele borglar 9.838
Odenecek vergi ve fonlar 293.884
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 69.056
Diger gesitli borglar 73.490
446.268

15. Kidem tazminati karsiliklan

Sirket, Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kétu hal digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle ytkimltdar. Bu tazminatlar 31 Mart 2012 itibariyle, ¢aligilan her yil icin en
fazla 2.805 TL olmak tzere 1 aylik tcret (zerinden hesaplanmaktadir.31 Mart 2012 tarihii finansal
tablolarda, bu yukumltluk “Projeksiyon Metodu” kullanilarak yansitiimistir,
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15.  Kidem tazminati karsiliklan (devami)

Bilango tarihleri itibariyle yukumluligt hesaplamak icin kullanilan temel aktueryal varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012
Iskonto orani %10
Tahmin edilen artig orani %5,1

31 Mart 2012 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemi iginde kidem tazminati karsihginin hareketi
asadida sunulmustur:

1 Ocak -

31 Mart 2012

1 Ocak itibariyle karsilik 27.827
Odenen kidem tazminatlari -
Doénem iginde giderlestirilen tutar, net 3.033
31 Aralik itibariyle karsilik 30.860

16.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tlrkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir.
Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden doérdunct ayin yirmi besinci guni
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuat
uyarinca Uger aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden %20 oraninda gecici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ¢denen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket'in 31
Mart 2012 tarihi itibariyle taginan mali zarari yoktur.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1
— 25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan stz konusu beyannameler ve
bunlara baz teskil eden muhasebe kayitiari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.Sirket
yénetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 — 2011 arasi yillara iligkin ileride ortaya c¢ikabilecek ek
vergi yukumluluga guvenilir ve belirli bir diizeyde tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal
tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.
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16.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumiu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Ttrkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Turkiye'de mukim olmayan tuzel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tarkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye'de mukim anonim sirketlere yapllan temetti
odemeleri gelir vergisine tabi degildir, Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

ligili yillar itibariyle édenecek gelir vergisi asagdida 6zetlenmistir:

31 Mart 2012

Cari vergi yiukamliligii:
Cari kurumlar vergisi karsihg 124.863
Eksi: Pesin tdenen vergi ve fonlar -

124.863
Gelir tablosundaki vergi gideri:

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir:
1 Ocak -
31 Mart 2012
Cari vergi gideri 124,863
Ertelenmig vergi gideri / (geliri) 23.692
148.555

Ertelenen vergi varlklar ve yiikiimliiliikleri

Sirketin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve
yukamlultklerinin detayl asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
(varhklan)/yiikiimliiliikleri

31 Mart 2012

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar zerindeki gegici farklar (2.196)
Kidem tazminati karsiliklar (6.172)
Gelir / gider tahakkuklar (1.644)
Diger (*) (115.810)
(121.430)

(*)  Diger kalemi agirlikli olarak ilgili dénemler itibariyle imalatgilara verilen ancak tahsil edilememis
avanslarin giderlestiriimesiyle ilgili kalemlerin etkisinden olusmaktadir.
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17. Sermaye ve yasal yedekler

31 Mart 2012 tarihleri itibariyla sermayenin ayrintilarina asagida yer verilmistir:

31 Mart 2012 %
Tanriverdi Yatirm Holding A.S. 1.507.453 30,15
Inci Tekstil Urinleri San. ve Tic. A.S. 1.027.281 20,55
Burak Tanriverdi 475.717 9,51
Cagla Polat 450.000 9,00
Duruteks Emprime Baski Teks. San. ve Tic.Ltd. Sti. 359.855 7.20
Feza Mefrugat San. ve Tic. Ltd. Sti. 336.538 6,73
Istanbul Intertrade Dig Tic. Ltd. Sti. 312.500 6,25
Ozgiir Teks. Uriin Paz. San. ve Tic. Ltd.Sti. 190.145 3,80
Incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. 156.251 3,13
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz 132.210 2,64
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. 36.057 0,72
Inci Diigme Teks. San. ve Tic. A.S. 15.263 0,31
Ali Tanniverdi 726 0,01
Enes Pergin 4 0,00
Odenmis sermaye 5.000.000 100%

Sirketin 31.02.2012 tarihi itibariyle sermayesi 5.000.000 adet hisseden Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olugmaktadir. Yasal
yedekler Sirket'in tarihi 6denmis sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, net dénem karinin %5’
birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. |kinci yasal yedek ise, Sirket'in 6denmis sermayesinin
%5'inin Gzerindeki tum kar dagitiminin tizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar
yedeklerinin tukendigi noktada zararlan kapatmak icin kullanilabilirler.
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17. Sermaye ve yasal yedekler (devami)

Ozsermaye enflasyon duzeltmesi farklan ile olaganiisti yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
duzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Diger yedekler

Gercek ve tizel kisilerce sahip olunan para, déviz, altin, hisse senedi, tahvil ve diger menkul
kiymetlerin  Tirkiye'ye getirilmesi, tasinmazlarin kayda alinmasi suretiyle milli ekonomiye
kazandiriimasl, sahip olunan séz konusu menkul kiymetlerin banka ve araci kurumlara ya da vergi
dairelerine bildirilmek ve ctz'i bir oranda vergi 6denmek suretiyle kayda alinmasi ve yapilan bu
beyanlardan hareketle inceleme ve sorusturma yapilmamasi amagclariyla hazirlanan 5811 sayil "Bazi
Varliklarin Milli Ekonomiye Kazandiriimasi Hakkinda Kanun" 22 Kasim 2009 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanmis ve yurarlitk maddesi uyarinca buttin hitkimleri ayni tarihte yararitge girmistir.

5811 sayill “Bazi Varliklarin Milli Ekonomiye Kazandirimasl Hakkinda Kanun” gergevesinde ortaklar
Tarkiye'de 450.000 TL'yi 21 Aralik 2009 tarihinde ilgili vergi dairesine beyan etmis, sézkonusu kanun
cercevesinde 22.500 TL tutarinda vergi 8demesi yapmis ve sermaye yedekleri hesabina kaydetmistir.
5811 sayil kanun hukumleri uyarinca bu tutar beyan tarihinden itibaren alti ay iginde sermayeye ilave
edilecektir. 56z konusu tutar Sirketin 29 Haziran 2010 tarihinde yapilan yénetim kurulu kurulu karari
sermayeye ilave edilmistir.

18. Satiglar
1 Ocak -
31 Mart 2012
Komisyon geliri 1.433.497
Diger gelirler — ticari mal satiglari 860.603
Satilan Ticari Malin Maliyeti (824.167)
Toplam 1.469.932

Sirket aracilik eden bir dis ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata konu
ihracat bedelleri Uzerinde, imalatgilarla yapilan sézlesmeler geredi kontrolin olmamasi, sirketin
imalatgl sirketlerin ihracat ve KDV iadesi iglemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat bedelleri
hasilat olarak siniflandiniimamistir.

Komisyon gelirleri imalatgilarin yurtdisi ihracatlarindan dolayi kendilerine faturalarandirilan tutari ifade
etmektedir. KDV iadeleri tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirleri faturalandirilarak
kayitlara alinmaktadir.

19. Genel yonetim giderleri

1 Ocak -

31 Mart 2012

Danigmanlik giderleri (79.449)
Personel giderleri (268.293)
Kira giderleri (71.5086)
Noter, diger vergi, resim harg giderleri (4.338)
Arag yakit giderleri (9.978)
Bakim ve onarim giderleri (4.362)
Ofis giderleri (15.462)
Haberlesme giderleri (11.863)

Toplam (465.251)
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20. Finansal gelirlerve finansal giderler

1 Ocak -

31 Mart 2012

Faiz geliri 58.125
Kur farki geliri, net 131.490
Toplam 189.615
1 Ocak -

31 Mart 2012

Faiz gideri - (603.555)
Diger finansman giderleri (293)
Toplam (603.848)

21. Taahhiitler ve sarta bagh yiikiimliiliikler

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket'in bankalardan aldigi ve vergi dairesi, Eximbank ve diger
kuruluglara verdigi teminat mektubu tutar 6.675.067TL'dir

22. Bilanco tarihinden sonra ortaya gikan olaylar
Yoktur.

23. Finansal risk yénetimi hedefleri ve ilkeleri
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve ézkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye, yasal ve diger yedekler ile gegmis yil kazanglarini iceren tzkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (d6viz kuru riski, faiz orani riski ve diger fiyat riskini icerir), kredi
riski ilelikiditeriskinemaruz kalmaktadir.
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23.  Finansal risk yonetimi hedefleri ve ilkeleri (devami)
Piyasa riski

Sirket'in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi Uzere, déviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in 31 Mart 2012 tarihleri
itibariyle degisken faizli varlik ve yukimlulukleri ve bilangoda gergede uygun degeri ile yansitilan sabit
faizli varlik ve yukumlalukleri bulunmamaktadir, dolayisiyla nakit akim ve gercede uygun deger faiz
orani risklerine maruz degildir.

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket'in ticari alacaklar, ticari borglar ve alinan avanslar bakiyeleride yabanci para cinsinden
bakiyelerdir ancak séz konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki yada zararl imalatgl firmaya aynen
yansitildig! igin Sirket agisindan kur riski olusturmamaktadir.

Kur riskine duyarlihk

Sirket, baglica ABD Dolari, EURve GBPcinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolari, Euro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliigini gostermektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para cinsinden

parasal kalemleri kapsar ve stz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir.
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23.  Finansal risk yonetimi hedefleri ve ilkeleri (devami)

Kredi riski

Sirket'in finansal varliklarindan dogan kredi riski, finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin
yukamlalaganu yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan maksimum bu varliklarin
taginan degerleri kadar zarara ugramasi riskidir. Sirketin énemli bir kredi riski yogdunlasmasi
bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi
Likidite riski Sirket'in finansal borglarina iligkin taahhutlerini yerine getirmek icin fon yaratma

konusunda zorluga girme riskidir. Likidite ihtiyaci dizenli olarak gézden gegcirimekte ve yonetim ihtiyag
duyulmasi halinde taahhutlerini karsilayacak fonlarin uygun oldugunu giivence altina almaktadir.



